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La ripresa si consolida: piu ricavi, meno occupati Riparte il prestito Pedrini Lorenzo
all'industria: +4,9%

La manifattura cresce, i posti di lavoro no Tabellini: «Ma la regione Facchini Beppe
resta un traino»

Frena l'occupazione regionale anche se cresce la produzione
Emilia Romagna La ripresa accelera in tutti i settori r.eco
Finanziamenti bancari, record a Rimini: piu 13,9 per cento

Emilia-Romagna, industria cresce ma automazione incide su calo
occupati

Confindustria Emilia-Romagna: clima di fiducia positivo tra gli
imprenditori, buoni risultati per export, occupazione e investimenti

Emilia Romagna, nel 2017 ripresa in tutti i settori: a Parma i mutui
crescono del 2.2%

In Emilia economia in crescita in tutti i settori. Anche I'edilizia

In Emilia economia in crescita in tutti i settori. Anche I'edilizia
Confindustria, segnali di ripresa in Emilia Romagna

In Emilia segnali positivi per l'industria

Congiuntura, i segnali positivi si consolidano

Industria, congiuntura favorevole per le imprese. Cresce il credito
Unioncamere Emilia-Romagna: segnali positivi nel manifatturiero

Settore immobiliare, cresce il numero di chi si affida al mutuo per
comprare casa

In calo a Piacenza i finanziamenti alle imprese, su i mutui casa
alle famiglie

Segnali positivi per I'economia della Regione

Indagine Unioncamere. Nel riminese in crescita prestito ad
imprese e famiglie
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CONGIUNTURA EMILIA ROMAGNA

La ripresa si consolida: pit ricavi, meno occupati

Riparte il prestito allindustria: +4,97%

Pietro

Ferrari

Gli aspetti positivi sono
ormai messi a sistema:
siamo la prima regione
italiana per crescita e la
terza per volume di
esportazioni

m BOLOGNA

UNA ripresa che si consolida me-
glio che altrove e una ritrovata fi-
ducia nel futuro, confermata
dall’andamento dei prestiti all’in-
dustria che fa segnare un ottimo
+4,9% nonostante un calo dell’oc-
cupazione e degli imprenditori
che fa da contraltare al + 3,2% del-
la produzione industriale e al
+1,8% del Pil. Arrivano piu gioie
che dolori dall’indagine congiun-
turale 2017 sullo stato di salute
della manifattura e del credito re-
gionali elaborata da Unioncame-
re, Confindustria e Intesa Sanpao-
lo, ma sul tavolo, accanto al
+3,6% del fatturato delle nostre
imprese, al +3,2% degli ordini e
ad un export cresciuto del 6,8%
anno su anno, restano problemi
vecchi e nuovi.

Primo fra tutti, nelle parole del vi-
cepresidente di Unioncamere,
Giorgio Tabellini, «la debolezza
del contesto nazionale, trainato
da un pugno di regioni come la
nostra, relativamente performan-
ti ma dai numeri assoluti non
straordinari».

C’E, POI, I'annosa questione della
carenza di personale qualificato
nel settore manifatturiero, resa an-
cora piu scottante dalla diminu-
zione degli occupati dell’indu-
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stria (-2,5% nel 2017), che ha fre-
nato una crescita occupazionale
totale arrestatasi al +0,3%. «Il si-
stema produttivo & sempre piu ef-
ficiente — ha argomentato, su que-
sto, Tabellini — ma il fatto di non
riuscire a formare abbastanza tec-
nici fa si che la domanda di menti
e braccia non incontri un’offerta
adeguata». Sulle «tecnologie che
aumentano la produttivita men-
tre gli addetti scarseggiano», poi,
si & soffermato anche il presidente
di Confindustria Emilia-Roma-
gna, Pietro Ferrari (nella foto),
che, pero, ha anche parlato di
«aspetti positivi ormai messi a si-
stema, nella prima regione italia-
na per crescita e terza per volume
di esportazioni». Prestazioni con-
fortanti, in questo senso, sono sta-
te quelle fornite dai comparti agri-
colo e turistico, oltre che dall’in-
dustria meccanica, metallurgica e
alimentare, che hanno prodotto,
rispettivamente, il 4,5%, 4% e
2,6% di beni in piu rispetto al
2016, mentre proseguono le diffi-
colta del settore edilizio.

LA CONGIUNTURA del credito,
invece, resta generalmente positi-
va, con il direttore regionale di In-
tesa SanpaoloTito Nocentini, che
ha descritto «solidita dei finanzia-
menti alle famiglie, in particolare
per le buone dinamiche sui mu-
tui, e di quelli all’'impresa manifat-
turiera, anche se non trova solu-
zione la crisi delle costruzioni, or-
mai pit che decennale». Ma c’¢
chi si muove in controtendenza.
Come il settore dell’industria, do-
ve sembra che il credito si sia
sbloccato. Nell’'ultimo trimestre
2017, infatti, i prestiti alle aziende
del comparto hanno registrato un
aumento del 4,9%.

Lorenzo Pedrini
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La manifattura cresce, i posti di lavoro no
Tabellini: «Ma la regione resta un traino»
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Segnali di ripresa per 'economia regionale
grazie a manifatturiero ed export, in aumento
del 6,8%. Bene anche turismo, alimentare e
biologico, mentre continua il periodo nero per
il settore delle costruzioni. E quanto eviden-
ziato dall'indagine congiunturale sul quarto
trimestre 2017 realizzata da Unioncamere,
Confindustria e Intesa Sanpaolo. «Il quadro
che emerge é con pitt luci che ombre, visto che
I'Emilia-Romagna resta una delle regioni trai-
nanti insieme a Piemonte, Lombardia e Vene-
to» commenta il vicepresidente di Unionca-
mere Giorgio Tabellini, soddisfatto per i dati
dello studio, malgrado uno su tutti avrebbe
potuto rendere il bicchiere decisamente mez-
z0 vuoto: il tasso di occupazione dell'industria
ha subito nel 2017 una flessione del 2,6% ma
questo potrebbe essere un chiaro segnale «di
maggiore efficienza del settore, maggiore in-
dustrializzazione oppure potrebbe essere do-
vuta ad una mancanza di offerta». In altre pa-
role, per Tabellini (ma anche per il presidente
di Confindustria Emilia-Romagna, Pietro Fer-
rari) in giro non ci sarebbe abbastanza perso-
nale in linea con le richieste del comparto ma-
nifatturiero, a partire dal metalmeccanico.

Dall'indagine congiunturale emerge co-
mungque che complessivamente il tasso di di-
soccupazione in regione ¢ sceso del 6,5%,
mentre la produzione industriale cresce del
4,1% (a fare da trino il +4,5% dell'aggregato del-
le industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi
di trasporto e il +4% della metallurgia e delle
lavorazioni metalliche), la produzione in ge-
nerale sale del 3,2% e le vendite del 4,7%. Inol-
tre, secondo le previsioni di Prometeia, ¢’¢ da
aspettarsi un 2018 ancora positivo, con un in-
cremento del Pil dell'l,g%. Sara una delle cre-
scite piu alte di tutta Ttalia. Negativo invece il
saldo delle imprese, in calo in quasi tutti i set-
tori, a partire da ceramica € moda, maanche in
questo caso, per Tabellini, niente allarmismi:
«Molte cambiano semplicemente forma per
affrontare al meglio le sfide della globalizza-
zione». Per quanto riguarda infine la congiun-
tura del credito, i prestiti alle famiglie aumen-
tano dell’1,5%, quelli all'industria del 4,9%,
mentre riprende la crescita delle compraven-
dite immobiliari (+5,3%) e quella dei finanzia-
menti a medio-lungo termine per 'acquisto di
macchinari, attrezzature e mezzi di trasporto
(+2,49).

Beppe Facchini
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Frena 'occupazione regionale
anche se cresce la produzione

» Secondoil
presidente Pietro

Ferrari«mancanole
professionalita degli
addetti chesiano in grado
dirispondere alle
esigenze reali del
mercatoindustriales

In Emilia Romagna si registra
una diminuzione degli occupa-
ti e del numero delle industrie.
Aumentano pero ordini, produ-
zione e fatturato delle imprese
regionali, fino a tornare ai livel-
li pre-crisi. Elafoto che emerge
dall'indagine  congiunturale
sull’anno 2017, presentata a Bo-
logna da Unioncamere, Confin-
dustria e [ntesa Sanpaola. Nel
complesso |'occupazione inre-
gione e cresciuta dello 0,3%
mentre nella sola industria é ca-
lata del 2,5%. Il tasso di disoccu-
pazione & sceso al 6,5% in me-
dia nel 2017, grazie al calo dra-
stico di inizio
anno, ma
nell'ultimo se-
mestre si e re-
gistrato un
nuovo  au-
mento. Allo
stesso tempo,
il fatturato
delle imprese
emiliano-ro-
magnole é sa-
lito del 3,6%
nel 2017, la
produzione e gli ordini del
3,2%.

«Si possono dare due letture
- analizza Tabellini, presidente
Unioncamere - da un lato, I'effi-
cientamento delle imprese ha
fatto si che crescessero sia il fat-
turato sia gli utili, calano gli oc-
cupati perché la domanda di
addetti non corrisponde all'of-
ferta: il nostro sistema di forma-
zione non & adeguato alle ri-
chieste».

Sull'occupazione «ci dobbia-
mo fare una domanda - dice

Pietro Ferrari, presidente regio-
nale di Confindustria- abbia-
mo raggiunto un livello soddi-
sfacente ma c'é ancora margi-
ne: mancano gli addetti e le tec-
nologie permettono gia di au-
mentare la produzione. C'¢ ne-
cessita di ruoli finora non co-
perti: mancano le professionali-
ta. Oltre a rivedere il sistema di
formazione, occorre anche ini-
ziare a capire cosa fare delle in-
telligenze del meridione, ad
esempio rendendo pii1 accessi-
bili i costi di trasferimento da
una parte all'altra del Paese.
Anche perché per la tipologia
di imprese che abbiamo in re-
gione, e difficile impiantare
nuovi stabilimenti al sud: biso-
gnerebbe spostare tutta la filie-
ra». I1 2017 in regione fa regi-
strare anche un calo dell'1,5%
delnumero di
imprese, nel
settore della
moda (-3%) e
delle cerami-
che (-3,9%).
Nel comples-
so il Pil dell'E-
milia-Roma-
gnanel 2017 e
cresciuto
dell'1,8%.
L'export supe-
ra i 58,5 mi-
liardi di euro, con un aumento
del 6,8% rispetto all'anno pri-
ma. L'incremento & dovuto in
particolare all'industria dei
macchinari (+30%), seguito dal-
lametallurgia (+11,4%). La pro-
duzione nel 2017 & salita del
3,2% grazie alla spinta registra-
tanell'ultimo trimestre dell'an-
no (+4,1%).

Mentre i prestiti alle famiglie
in Emilia-Tomagna si confer-
mano in crescita (+1,5% nel
2017), quelli alle imprese resta-
no in calo (intorno al 3%). Ma
nel settore dell'industria sem-
bra che il credito si sia sblocca-
to. Nell'ultimo trimestre 2017 i
prestiti alle aziende del com-
parto hanno registrato un au-
mento del 4,9%.

GRUPPO INTESA SANPAOLO
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Emilia Romagna La ripresa
accelera in tutti i settori

La fotografia scattata da Confindustria
regionale, Unioncamere e [ntesa Sanpaolo

B Un 2017 caratterizzato da
una ripresa condivisa da tutti
isettori. E’ ’'economia dell’E-
milia-Romagna fotografata
dall’indagine congiunturale
sul quarto trimestre e anno
2017, con previsioni 2018 sul-
lindustria  manifatturiera,
realizzata in collaborazione
tra Unioncamere e Confindu-
stria regionale e da [ntesa
Sanpaolo. Siconfermalaforte
vocazione manifatturiera in
cui resta determinante il ruo-
lo del settore industriale cre-
sciuto nell’anno del 2,3%. Im-
portante il contributo del
comparto costruzioni, torna-
to a crescere dopo nove anni
direcessione.
La prospettiva, secondo le
previsioni di Prometeia, & un
2018 ancora positivo con un
incremento del Pil dell’1,9%,
la crescita piu alta tra le re-
gioni italiane. Tornando all’a-
nalisi del quarto trimestre
2017, il volume della produ-
zione dell'industria, rispetto
all’analogo periodo del 2016, &
aumentato del 4,1% con una
forte accelerazione riguardo
al trimestre precedente e
quello delle vendite del 4,7%.
Allargando l'analisi all'intero
anno, il 2017 si & chiuso con
una crescita produttiva del
3,2% ben superioreall’'1,5% del
2016, mentre il fatturato & sa-
lito del 3,6%, sostenuto dal-
I'aumento del 4,2% del fattu-
rato estero. Piticontenutol'in-
cremento degli ordini(+3,2%).
Produzione col segno piu per
tutti i settori, con I'aggregato
delle industrie meccaniche,
elettriche e dei mezzi di tra-
sporto(+4,5%) afaredatraino.
I dati dell’export 2017 attesta-
no una forte accelerazione
delle esportazioni dell'indu-
stria emiliano-romagnola che
sono ammontate a circa 58
miliardi e 508 milioni di euro
con un aumento del 6,8%.
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Finanziamenti bancari, record a Rimini: piu 13,9 per cento
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RIMINI
MentreiprestitiallefamiglieinE-
milia Romagna si confermano in
crescita (+1,5%nel 2017), quel-
li alleimpreserestanoin calo (in-
torno al 3%). Ma c’é chi si muove
incontrotendenza. Comeil setto-
re dell’industria, dove sembra
cheil creditosi siasbloccato. Nel-
I'ultimo trimestre 2017 i prestiti
le aziende del comparto hanno
registrato un aumento del 4,9%.
Un balzo in avanti che segue una
lunga serie di oscillazioni annue
sempre sotto lo zero. Se questa
impennata vale soprattutto per
I'industria, continua invece il for-
te calo dei prestiti nel settore del-
le costruzioni, in diminuzione
perildecimo anno consecutivo. A
sancirlo e 'indagine 2017 sulla
congiuntura economica in Emi-
liaRomagna, presentata a Bolo-
gna da Unioncamere, Confindu-
stria e [ntesa San Paolo.

Nel 2017 in Emilia Romagna
sono cresciuti (+2,4%) i finan-
ziamenti a medio-lungo termine
destinati agliinvestimentiin
macchine, mezzi di trasporto e
attrezzature. Ma il dato é diffe-
renziato. Alivello provinciale, ad
esempio, siregistra una forte cre-
scita a Rimini (+13,9%), Mode-
na(+10,9%) e Ravenna
(+9,4%). La consistenza dei pre-
stiti risulta invece in calo a Pia-
cenza (-5,4%), Parma (-4,3%) e
Forli-Cesena (-3,1%) mentreil
dato é stabile a Bologna, Ferrara
eReggio Emilia.

I prestiti alle famiglie nel corso
del 2017 sono cresciuti in media
dell’1,5% ma con un rallenta-
mento nella seconda meta del-
I'anno. I mutui residenziali han-
no registrato un tasso di crescita
del 2% conunflussodi 3,9 miliar-
di, in calo rispetto al 2016. Allo
stesso tempo, pero, si registra un
rialzo delle compravendite im-
mobiliari del 5,3% pitt moderata
rispetto al 2016. A livello provin-
ciale,lacrescitadelle consistenze
dei mutui per abitazioni & gene-
ralizzatatrail 2 eil 2,3% in quasi
tuttii territori, ad eccezione di
Bologna dove si registra il picco
(+2,8%).

GRUPPO INTESA SANPAOLO
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Si consolidano i segnali positivi e le prosettive seppur con alcune criticita

16 aprile 2018 CASE MOTORI LAVORO ASTE
CERCA UNA CASA
L'Emilia-Romagna ha messo in archivio un 2017 caratterizzato da una ripresa Vendita Affitto Asta Giudiziaria
condivisa da tutti i settori: & cid che emerge dall'indagine congiunturale sul Provincia
quarto trimestre e anno 2017, con previsioni 2018 sull'industria manifatturiera,
realizzata in collaborazione tra Unioncamere Emilia-Romagna, Confindustria
Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo. —
Si conferma la forte vocazione manifatturiera dell'economia regionale in cui resta
determinante il ruolo del settore industriale cresciuto nell’anno del 2,3% e
importante il contributo del comparto costruzioni, tornato a crescere dopo
nove anni di recessione.
La prospettiva € per un 2018 con trend positivo, in cui secondo le previsioni di
Prometeia, 'Emilia-Romagna si confermera prima regione italiana per
crescita davanti alla Lombardia, con un incremento del Pil stimato intorno
all'1,9 per cento. ﬂTrwaHismrmte aParma
Venendo all'analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione Scegli una citta
dell'industria in senso stretto, rispetto all'analogo periodo del 2016, & aumentato |Parma u
del 4,1% con una forte accelerazione riguardo al trimestre precedente e quello Scegli un tipo di locale
delle vendite del 4,7%. [Turm =l

Inserisci parole chiave (facoltativo)
Allargando I'analisi all'intero anno, il 2017 si & chiuso con una crescita produttiva

del 3,2% ben superiore all'1,5% del 2016, mentre il fatturato & salito del 3,6%,
sostenuto dall'aumento del 4,2% del fatturato estero. L’incremento degli ordini & Cercal
stato piu contenuto (+3,2%).

NECROLOGIE

Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da traino
I'ampio aggregato delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto
(+4,5%), la metallurgia e le lavorazioni metalliche (+4,0%); notevole

) . . L Numero Verd ;
I'accelerazione anche per lindustria alimentare (+2,6%). Qualche affanno per la gl ATTIVO DA LUNEDI
facce 800700800] Arevicinii

Per pubblicare un necrologio chiama il numero verde

ORE 10ALLE ORE 21

Ricerca necrologi pubblicati »
Unioncamers ‘

( Emilia-Romagna l

—a
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Ferrari, Tabellini e Nocentini

[# Condividi

Secondo l'indagine Istat, in Emilia-Romagna, 'occupazione dell’industria in
senso stretto ha chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%, dato su cui incidono
vari fattori, dalla difficolta di reperire figure professionali cercate dalle imprese
alla progressiva automazione di alcune fasi del processo produttivo.

Se pero si guarda all'intera economia regionale il saldo & positivo, pit 0,3%
nell’anno 2017, e la disoccupazione ¢ scesa al 6,5%.

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell'industria in senso stretto & stato
negativo (-1,5%). Lieve tendenza negativa per le societa di capitale (-0,3%),
mentre € piu sensibile il calo delle societa di persone (-4,3%) e ditte individuali (-
0,9%). Sono soprattutto i comparti della ceramica e del sistema moda a
perdere imprese soprattutto societa di persone: questo significa - sottolinea la
nota - che il dato pud essere letto anche positivamente se si associa a
rafforzamento delle imprese esistenti.

| dati Istat dell’'export 2017 attestano una forte accelerazione delle
esportazioni dell'industria emiliano-romagnola in senso stretto che sono
ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di euro, vale a dire un lieve aumento
del 6,8%.

A livello settoriale, il risultato & da attribuire principalmente all'importante
industria dei macchinari e delle apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da
metallurgia e prodotti in metallo (+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno
aumentato le vendite dei prodotti in tutto il mondo, con la sola eccezione
dell’Africa. L'export si rivolge per due terzi all’Europa. Buona quindi
I'accelerazione sui mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale. Stessa
tendenza, allinterno (+7,9%) per il mercato Ue (59,6%). In accelerazione le
esportazioni verso la Russia (+14%), e tornano a crescere i mercati asiatici
(+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso la Cina & boom (+20,9%)

Nel 2018, I'economia regionale (secondo gli scenari di previsione di Prometeia)
dovrebbe registrare una crescita reale del 3,3% del valore aggiunto dell'industria
in senso stretto, piu elevata rispetto a quanto prospettato per I'ltalia (+3,1%).

"| dati presentano molte luci di un percorso di crescita, che dalle imprese driver
piu strutturate ha coinvolto poi quelle piu piccole. C’é perd qualche ombra perché
diminuiscono le imprese e cala I’occupazione manifatturiera. Si tratta di un
aspetto da tenere sotto osservazione nei prossimi mesi, per valutare quanto sia
dovuto ad aggiustamenti congiunturali che si ridurranno di fronte al consolidarsi
della ripresa, oppure quanto sia I'effetto di un cambiamento strutturale nel tessuto
produttivo regionale" afferma il vicepresidente di Unioncamere Emilia-Romagna,
Giorgio Tabellini.

"Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con tassi
d’interesse ancora straordinariamente bassi e un’offerta distesa, anche alla luce
di una crescita economica ormai consolidata. Nel 2017 Intesa Sanpaolo ha
erogato alle imprese emiliano-romagnole 1,7 miliardi di finanziamenti a medio
lungo termine e 1,1 miliardi alle famiglie" osserva Tito Nocentini, direttore

regionale di Intesa Sanpaolo,
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In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell'industria hanno
riportato un balzo del tasso di crescita a +4,9% a/a (al netto delle sofferenze),
una dinamica che non si vedeva da meta 2011, dopo aver evidenziato un dato
gia leggermente positivo a settembre. A livello provinciale, il trend dei prestiti per
investimenti in macchinari € rimasto molto differenziato. Le dinamiche piu
robuste sono state registrate a Rimini e Modena, tenendo conto non solo del
ritmo di crescita ma anche della sua persistenza. Alcune province come
Bologna, Piacenza, Reggio Emilia e Parma sono apparse in frenata, altre si
sono mostrate continuativamente piu deboli, come Ferrara, Forli-Cesena e
Ravenna, che pero a fine 2017 ha evidenziato un notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie
consumatrici che in media nel 2017 hanno segnato un ritmo dell'1,5%, ma di
recente hanno manifestato un lieve rallentamento al +1,2% di fine 2017 e inizio
2018. Il ritmo sembra quindi essersi consolidato, dopo tre anni di crescita senza
soluzione di continuita.

Buone notizie per il sistema bancario del’Emilia-Romagna vengono anche
degli indicatori di qualita del credito, tutti in miglioramento. Il ritmo di emersione
delle sofferenze delle imprese € rallentato significativamente nel 4° trimestre
2017, pur restando superiore alla media nazionale.

"Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia
positivo tra le imprese emiliano-romagnole — dichiara il presidente di
Confindustria Emilia-Romagna Pietro Ferrari — a conferma della tendenza
positiva di crescita di fine 2017. Prosegue il processo di recupero degli
investimenti, i consumi interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative
ottimistiche degli imprenditori lasciano intravedere ulteriori incrementi di attivita
nei prossimi mesi".

Le prospettive per il primo semestre dell’anno - rilevate da Confindustria
Emilia-Romagna con la propria indagine semestrale su 590 imprese
manifatturiere associate, per un totale di 57.000 addetti e circa 20,5 miliardi di
euro di fatturato — mostrano buone aspettative per quanto riguarda produzione,
ordini e occupazione, in miglioramento rispetto al clima registrato a meta 2017. 1l
44% degli imprenditori intervistati si aspetta un aumento della produzione nella
prima meta del 2018, il 45% una stazionarieta, con un saldo ottimisti-pessimisti
di 33 punti, piu alto di quello registrato a meta 2017 (24 punti). Molto positive le
aspettative sulla domanda, totale ed estera: per la prima oltre il 46% delle
imprese intervistate si attende un aumento degli ordini, mentre per gli ordini
esteri il 37% li prevede in aumento.

Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si attende un
aumento dell'occupazione, con un saldo ottimisti/pessimisti pari a + 16,5 punti (in
aumento rispetto ai +12,2 punti di meta 2017).

Rispetto ai settori, saldi positivi nelle aspettative nella quasi totalita dei casi, piu
evidenti per chimica, meccanica, tessile e legno, sia per produzione sia per
domanda attesa. Aspettative positive, ma piu caute, nel settore dei mezzi di
trasporto.
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"Il clima di fiducia delle imprese del'Emilia-Romagna & migliorato — sottolinea il
presidente regionale degli industriali — grazie a diversi fattori, specie
I'espansione a livello mondale, ma ci sono all’'orizzonte instabilita geopolitiche,
aumento del protezionismo e incertezze del quadro politico nazionale che
possono incidere negativamente sulla crescita. In questo scenario gli industriali
ribadiscono I'importanza delle infrastrutture strategiche per lo sviluppo, che non
possono essere ostaggio di dispute elettorali o di continue strumentalizzazioni
politiche. Penso al Passante, alla Cispadana, alla Tirreno Brennero e alle altre
ben note opere prioritarie. Un altro punto fondamentale € la semplificazione:
occorre sviluppare questa consapevolezza a livello di apparati amministrativi che
ancora oggi sono diffidenti, e il livello decisionale e di Governo deve porre la
semplificazione al primo posto nella sua agenda. Anche la nostra Regione deve
spingere di piu in questa direzione”.

Nei prossimi giorni — conclude il presidente Ferrari — & prevista

I'approvazione di un disegno di legge regionale in materia di valutazione
d’impatto ambientale che recepisce una normativa nazionale e comunitaria. Si
tratta di un’occasione utile per dare un segnale forte di concrete semplificazioni
per le imprese, che chiedono due cose: rapidita nelle decisioni, certezza dei
tempi e dell’applicazione delle norme e delle procedure”.
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| segnali positivi si consolidano e si estendono a un numero sempre maggiore di imprese. Pur con la
consapevolezza di alcune criticita ancora da superare, 'Emilia-Romagna ha messo in archivio un 2017
caratterizzato da una ripresa condivisa da tutti i settori.

E questa 'immagine che emerge dall’'indagine congiunturale sul quarto trimestre e anno 2017, con
previsioni 2018 sull'industria manifatturiera, realizzata in collaborazione tra Unioncamere Emilia-Romagna,
Confindustria Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo.

Si conferma la forte vocazione manifatturiera dell'economia regionale in cui resta determinante il ruolo del
settore industriale cresciuto nell'anno del 2,3% e importante il contributo del comparto costruzioni, tornato
a crescere dopo nove anni di recessione. LA BUSSOLA NEWS

La prospettiva e per un 2018 con trend positivo, in cui secondo le previsioni di Prometeia, 'Emilia-Romagna
si confermera prima regione italiana per crescita davanti alla Lombardia, con un incremento del PIL stimato
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intorno all'L,9 per cento.

Venendo all’analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione dell'industria in senso stretto,
rispetto all’analogo periodo del 2016, € aumentato del 4,1% con una forte accelerazione riguardo al
trimestre precedente e quello delle vendite del 4,7%.

Allargando l'analisi all'intero anno, il 2017 si & chiuso con una crescita produttiva del 3,2% ben superiore
all'1,5% del 2016, mentre il fatturato & salito del 3,6%, sostenuto dall’aumento del 4,2% del fatturato estero.
L’incremento degli ordini & stato piu contenuto (+3,2%).

Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da traino l'ampio aggregato delle
industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto (+4,5%), la metallurgia e le lavorazioni metalliche
(+4,0%); notevole l'accelerazione anche per lindustria alimentare (+2,6%). Qualche affanno per la moda

Secondo l'indagine Istat, in Emilia-Romagna, l'occupazione dell'industria in senso stretto ha chiuso il 2017
con una flessione del 2,6%, dato su cui incidono vari fattori, dalla difficolta di reperire figure professionali
cercate dalle imprese alla progressiva automazione di alcune fasi del processo produttivo. Se pero si
guarda all'intera economia regionale il saldo & positivo, pit1 0,3% nell’anno 2017, e la disoccupazione & scesa
al 6,5%.

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell'industria in senso stretto & stato negativo (-1,5%). Lieve
tendenza negativa per le societa di capitale (-0,3%), mentre & piti sensibile il calo delle societa di persone (-
4,3%) e ditte individuali (-0,9%). Sono soprattutto i comparti della ceramica e del sistema moda a perdere
imprese soprattutto societa di persone: questo significa che il dato puo essere letto anche positivamente se
si associa a rafforzamento delle imprese esistenti.

| dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione delle esportazioni dell'industria emiliano-
romagnola in senso stretto che sono ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di euro, vale a dire un lieve
aumento del 6,8%.

A livello settoriale, il risultato & da attribuire principalmente all'importante industria dei macchinari e delle
apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da metallurgia e prodotti in metallo (+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno aumentato le vendite dei prodotti in
tutto il mondo, con la sola eccezione dell’Africa. L'export si rivolge per due terzi all’Europa. Buona quindi
l'accelerazione sui mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale. Stessa tendenza, all’interno (+7,9%) per il
mercato Ue (59,6%). In accelerazione le esportazioni verso la Russia (+14%), e tornano a crescere i mercati
asiatici (+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso la Cina & boom (+20,9%)

Nel 2018, 'economia regionale (secondo gli scenari di previsione di Prometeia) dovrebbe registrare una
crescita reale del 3,3% del valore aggiunto dell’'industria in senso stretto, piu elevata rispetto a quanto
prospettato per Ultalia (+3,1%).

“Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare la differenza non sono tanto dimensione
di impresa o settore di attivita, bensi la capacita di stare sui mercati, investire, essere all'interno di filiere.
Sono le esportazioni e l'accelerazione del ciclo di investimenti a trainare la crescita dell’economia
regionale, mentre i consumi delle famiglie, pur presentando qualche segnale, faticano ancora. — sottolinea
il Vice Presidente di Unioncamere Emilia-Romagna, Giorgio Tabellini — | dati presentano molte luci di un
percorso di crescita, che dalle imprese driver pil strutturate ha coinvolto poi quelle pil piccole. C'é perd
qualche ombra perché diminuiscono le imprese e cala 'occupazione manifatturiera. Si tratta di un aspetto
da tenere sotto osservazione nei prossimi mesi, per valutare quanto sia dovuto ad aggiustamenti
congiunturali che si ridurranno di fronte al consolidarsi della ripresa, oppure quanto sia l'effetto di un
cambiamento strutturale nel tessuto produttivo regionale”.

Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo l'analisi della Direzione Studi e Ricerche
di Intesa Sanpaolo, ha visto andamenti differenziati per settori e per destinazione dei finanziamenti.
Accanto alla conferma della dinamica positiva dei finanziamenti alle famiglie consumatrici, i prestiti alle
imprese hanno manifestato alcuni segnali di miglioramento.

“Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con tassi d’interesse ancora
straordinariamente bassi e un’offerta distesa, anche alla luce di una crescita economica ormai consolidata.
— commenta Tito Nocentini, direttore regionale di Intesa Sanpaolo — Nel 2017 Intesa Sanpaolo ha erogato
alle imprese emiliano-romagnole 1,7 miliardi di finanziamenti a medio lungo termine e 1,1 miliardi alle
famiglie.”

In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell'industria hanno riportato un balzo del tasso di
crescita a +4,9% a/a (al netto delle sofferenze), una dinamica che non si vedeva da meta 2011, dopo aver
evidenziato un dato gia leggermente positivo a settembre. L'andamento registrato in Regione risulta piu
forte rispetto al lieve recupero emerso a livello nazionale ma é possibile che il ritmo ritorni pit moderato
nei mesi successivi. D’altro canto, & proseguito U'incremento dei finanziamenti a medio-lungo termine
destinati agli investimenti in macchine, attrezzature, mezzi di trasporto. In Emilia Romagna la crescita di
tale tipologia di prestiti (+2,4% a fine 2017) si & avvicinata alla media nazionale (+2,3%), dopo essere stata
pil vivace nei trimestri precedenti. A livello provinciale, il trend dei prestiti per investimenti in macchinari &
rimasto molto differenziato. Le dinamiche piu robuste sono state registrate a Rimini e Modena, tenendo
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conto non solo del ritmo di crescita ma anche della sua persistenza.

Alcune province come Bologna, Piacenza, Reggio Emilia e Parma sono apparse in frenata, altre si sono
mostrate continuativamente pit deboli, come Ferrara, Forli-Cesena e Ravenna, che pero a fine 2017 ha
evidenziato un notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie consumatrici che in media nel 2017
hanno segnato un ritmo dell'’1,5%, ma di recente hanno manifestato un lieve rallentamento al +1,2% di fine
2017 e inizio 2018. IL ritmo sembra quindi essersi consolidato, dopo tre anni di crescita senza soluzione di
continuita. | mutui residenziali, in particolare, hanno registrato un tasso di crescita ancora superiore al 2%,
sebbene pill moderato, pari a +2,1% a fine 2017 rispetto al +2,6% dei due trimestri centrali dell’anno per lo
stock al netto delle sofferenze. In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali hanno totalizzato 3,9
miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all’anno prima (-2,8%), ma meno di quanto registrato a livello
nazionale (-4%). La frenata del trend, evidenziata a partire dal 2° trimestre 2017, & dovuta soprattutto al calo
delle surroghe e sostituzioni, ma anche i nuovi contratti sono risultati leggermente in riduzione. Questo
andamento & correlato con la crescita pit moderata delle compravendite immobiliari (+5,3% in Regione nel
4° trimestre 2017, +6,3% il dato nazionale), rispetto alla fase di forte accelerazione evidenziata nel 2016. A
livello provinciale gli stock di mutui sono quasi tutti in crescita intorno al 2%, variando tra il +2,8% di
Bologna, gli andamenti poco diversi dalla media regionale di Forli-Cesena e Ravenna (entrambe +2,3%),
Modena, Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza (+2%), rispetto al ritmo pil moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al
contempo, persiste la debolezza di Ferrara, unica provincia ancora in negativo (-0,8%).

Buone notizie per il sistema bancario dell’'Emilia-Romagna vengono anche degli indicatori di qualita del
credito, tutti in miglioramento. Il ritmo di emersione delle sofferenze delle imprese & rallentato
significativamente nel 4° trimestre 2017, pur restando superiore alla media nazionale. In dettaglio, il tasso di
ingresso in sofferenza delle imprese & sceso a 3,5%, un livello che non si vedeva da fine 2012, rispetto al 2,9%
del dato nazionale. Nel caso delle famiglie consumatrici, il tasso di ingresso in sofferenza si & ridotto a
1,12% nel 4° trimestre, minimo da meta 2009, confermandosi sotto la media nazionale (1,21% il dato italiano,
significativamente in calo sui trimestri precedenti). Non solo i flussi, ma anche gli stock di sofferenze sono
risultati ulteriormente in riduzione. In particolare, in Emilia Romagna le sofferenze delle imprese sono
scese a gennaio 2018 al 15% del totale dei prestiti al lordo delle rettifiche di valore, dal massimo di 17,5%
raggiunto ad aprile 2017, restando su valori piu bassi della media nazionale (15,8% a gennaio 2018).

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia positivo tra le imprese emiliano-
romagnole — dichiara il Presidente di Confindustria Emilia-Romagna Pietro Ferrari — a conferma della
tendenza positiva di crescita di fine 2017. Prosegue il processo di recupero degli investimenti, i consumi
interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative ottimistiche degli imprenditori lasciano intravedere
ulteriori incrementi di attivita nei prossimi mesi”.

Le prospettive per il primo semestre dell’anno - rilevate da Confindustria Emilia-Romagna con la propria
indagine semestrale su 590 imprese manifatturiere associate, per un totale di 57.000 addetti e circa 20,5
miliardi di euro di fatturato - mostrano buone aspettative per quanto riguarda produzione, ordini e
occupazione, in miglioramento rispetto al clima registrato a meta 2017. Il 44% degli imprenditori intervistati
si aspetta un aumento della produzione nella prima meta del 2018, il 45% una stazionarieta, con un saldo
ottimisti-pessimisti di 33 punti, pit alto di quello registrato a meta 2017 (24 punti). Molto positive le
aspettative sulla domanda, totale ed estera: per la prima oltre il 46% delle imprese intervistate si attende un
aumento degli ordini, mentre per gli ordini esteri il 37% li prevede in aumento.

Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si attende un aumento dell'occupazione, con
un saldo ottimisti/pessimisti pari a + 16,5 punti (in aumento rispetto ai +12,2 punti di meta 2017).

Rispetto ai settori, saldi positivi nelle aspettative nella quasi totalita dei casi, pit evidenti per chimica,
meccanica, tessile e legno, sia per produzione sia per domanda attesa. Aspettative positive, ma piu caute,
nel settore dei mezzi di trasporto.

“Il clima di fiducia delle imprese dell'Emilia-Romagna & migliorato — sottolinea il Presidente regionale degli
industriali — grazie a diversi fattori, specie l'espansione a livello mondale, ma ci sono all’orizzonte
instabilita geopolitiche, aumento del protezionismo e incertezze del quadro politico nazionale che possono
incidere negativamente sulla crescita. In questo scenario gli industriali ribadiscono l'importanza delle
infrastrutture strategiche per lo sviluppo, che non possono essere ostaggio di dispute elettorali o di
continue strumentalizzazioni politiche. Penso al Passante, alla Cispadana, alla Tirreno Brennero e alle altre
ben note opere prioritarie. Un altro punto fondamentale e la semplificazione: occorre sviluppare questa
consapevolezza a livello di apparati amministrativi che ancora oggi sono diffidenti, e il livello decisionale e
di Governo deve porre la semplificazione al primo posto nella sua agenda. Anche la nostra Regione deve
spingere di pit in questa direzione”.

Nei prossimi giorni — conclude il Presidente Ferrari — & prevista l'approvazione di un disegno di legge
regionale in materia di valutazione d’impatto ambientale che recepisce una normativa nazionale e
comunitaria. Si tratta di un’occasione utile per dare un segnale forte di concrete semplificazioni per le
imprese, che chiedono due cose: rapidita nelle decisioni, certezza dei tempi e dell'applicazione delle norme

e delle procedure”.

DIRETTORE RESPONSABILE
AVLIAEIIATIITNAGT
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PARMA

Notizie Cosafarein Citta

Economia
Emilia Romagna, nel 2017 ripresa in tuttii settori: a Parmai mutui crescono del 2.2%

Indagine Unioncamere Emilia Romagna, Confindustria Emilia Romagna e Intesa Sanpaolo sulla Congiuntura del’Emilia Romagna aggiornata al quarto trimestre 2017, con
previsioni 2018 sull'industria manifatturiera, presentata la mattina del 16 aprile a Bologna

Redazione
16 APRILE 2018 18:11

Da sinistra Pietro Ferrari, presidente Confindustria Emilia Romagna, Giorgio Tabellini, vice presidente Unioncamere Emilia-Romagna, Tito Nocentini, direttore regionale di Intesa Sangaolo.

I segnali positivi si consolidano e si estendono a un numero sempre maggiore di imprese. Pur con la consapevolezza di alcune criticita ancora da
superare, ’Emilia-Romagna ha messo in archivio un 2017 caratterizzato da una ripresa condivisa da tutti i settori. E questa I’immagine che
emerge dall’indagine congiunturale sul quarto trimestre e anno 2017, con previsioni 2018 sull’industria manifatturiera, realizzata in

collaborazione tra Unioncamere Emilia- Romagna, Confindustria Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo.

Si conferma la forte vocazione manifatturiera dell’economia regionale in cui resta determinante il ruolo del settore industriale cresciuto
nell’anno del 2,3% e importante il contributo del comparto costruzioni, tornato a crescere dopo nove anni di recessione. La prospettiva € per un
2018 con trend positivo, in cui secondo le previsioni di Prometeia, I’Emilia- Romagna si confermera prima regione italiana per crescita davanti

alla Lombardia, con un incremento del PIL stimato intorno all’1,9 per cento.

Venendo all’analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione dell’industria in senso stretto, rispetto all’analogo periodo del 2016, &
aumentato del 4,1% con una forte accelerazione riguardo al trimestre precedente e quello delle vendite del 4,7%. Allargando I’analisi all’intero
anno, il 2017 si e chiuso con una crescita produttiva del 3,2% ben superiore all’1,5% del 2016, mentre il fatturato é salito del 3,6%, sostenuto
dall’aumento del 4,2% del fatturato estero. L’incremento degli ordini é stato pitt contenuto (+3,2%). Tutti i settori hanno registrato un aumento
della produzione: a fare da traino I’ampio aggregato delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto (+4,5%), la metallurgia e le

lavorazionimetalliche (+4,0%); notevole ’accelerazione anche per I'industria alimentare (+2,6%). Qualche affanno per la moda.

Secondo I’indagine Istat, in Emilia-Romagna, I’occupazione dell’industria in senso stretto ha chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%, dato su
cui incidono vari fattori, dalla difficolta di reperire figure professionali cercate dalle imprese alla progressiva automazione di alcune fasi del
processo produttivo. Se pero si guarda all’intera economia regionale il saldo é positivo, pit1 0,3% nell’anno 2017, e la disoccupazione € scesa al
6,5%. Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell’industria in senso stretto é stato negativo (-1,5%). Lieve tendenza negativa per le societa di
capitale (-0,3%), mentre é piu sensibile il calo delle societa di persone (-4,3%) e ditte individuali (-0,9%). Sono soprattutto i comparti della
ceramica e del sistema moda a perdere imprese soprattutto societa di persone: questo significa che il dato puo essere letto anche positivamente

se si associa a rafforzamento delle imprese esistenti.

I dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione delle esportazioni dell’industria emiliano- romagnola in senso stretto che sono
ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di euro, vale a dire un lieve aumento del 6,8%. A livello settoriale, il risultato & da attribuire
principalmente all’importante industria dei macchinari e delle apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da metallurgia e prodotti in metallo
(+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno aumentato le vendite dei prodotti in tutto il mondo, con la sola eccezione
dell’Africa. L’export si rivolge per due terzi all’Europa. Buona quindi I’accelerazione sui mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale. Stessa
tendenza, all’interno (+7,9%) per il mercato Ue (59,6%). In accelerazione le esportazioni verso la Russia (+14%), e tornano a crescere i mercati
asiatici (+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso la Cina € boom (+20,9%). Nel 2018, ’economia regionale (secondo gli scenari di previsione di
Prometeia) dovrebbe registrare una crescita reale del 3,3% del valore aggiunto dell’industria in senso stretto, pil elevata rispetto a quanto

prospettato per I’Italia (+3,1%).
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“Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare la differenza non sono tanto dimensione di impresa o settore di attivita, bensi
la capacita di stare sui mercati, investire, essere all’interno di filiere. Sono le esportazioni e I’accelerazione del ciclo di investimenti a trainare la
crescita dell’economia regionale, mentre i consumi delle famiglie, pur presentando qualche segnale, faticano ancora. - sottolinea il Vice
Presidente di Unioncamere Emilia-Romagna, Giorgio Tabellini - I dati presentano molte luci di un percorso di crescita, che dalle imprese driver
piu strutturate ha coinvolto poi quelle pit piccole. C’é pero qualche ombra perché diminuiscono le imprese e cala I’occupazione manifatturiera.
Si tratta di un aspetto da tenere sotto osservazione nei prossimi mesi, per valutare quanto sia dovuto ad aggiustamenti congiunturali che si
ridurranno di fronte al consolidarsi della ripresa, oppure quanto sia ’effetto di un cambiamento strutturale nel tessuto produttivo regionale”.
Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo I’analisi della Direzione Studi e Ricerche di Intesa Sanpaolo, ha visto
andamenti differenziati per settori e per destinazione dei finanziamenti. Accanto alla conferma della dinamica positiva dei finanziamenti alle

famiglie consumatrici, i prestiti alle imprese hanno manifestato alcuni segnali di miglioramento.

Intesa Sanpaolo ha erogato 1.7 miliardi di finanziamenti a lungo termine

“Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con tassi d’interesse ancora straordinariamente bassi e un’offerta distesa,
anche alla luce di una crescita economica ormai consolidata. - commenta Tito Nocentini, direttore regionale di Intesa Sanpaolo - Nel 2017
Intesa Sanpaolo ha erogato alle imprese emiliano-romagnole 1,7 miliardi di finanziamenti a medio lungo termine e 1,1 miliardi alle
famiglie.” In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell’industria hanno riportato un balzo del tasso di crescita a +4,9% a/a (al netto
delle sofferenze), una dinamica che non si vedeva da meta 2011, dopo aver evidenziato un dato gia leggermente positivo a settembre.
L’andamento registrato in Regione risulta pit forte rispetto al lieve recupero emerso a livello nazionale ma e possibile che il ritmo ritorni pit
moderato nei mesi successivi. D’altro canto, € proseguito I'incremento dei finanziamenti a medio-lungo termine destinati agli investimenti in

macchine, attrezzature, mezzi di trasporto.

Investimentiin macchine e mutui: il dato provincia per provincia

In Emilia Romagna la crescita di tale tipologia di prestiti (+2,4% a fine 2017) si € avvicinata alla media nazionale (+2,3%), dopo essere stata pill
vivace nei trimestri precedenti. A livello provinciale, il trend dei prestiti per investimenti in macchinari e rimasto molto differenziato. Le
dinamiche piu robuste sono state registrate a Rimini e Modena, tenendo conto non solo del ritmo di crescita ma anche della sua persistenza.
Alcune province come Bologna, Piacenza, Reggio Emilia e Parma sono apparse in frenata, altre si sono mostrate continuativamente pitt deboli,
come Ferrara, Forli-Cesena e Ravenna, che pero a fine 2017 ha evidenziato un notevole rimbalzo. Una crescita robusta continua a caratterizzare i
prestiti alle famiglie consumatrici che in media nel 2017 hanno segnato un ritmo dell’1,5%, ma di recente hanno manifestato un lieve
rallentamento al +1,2% di fine 2017 e inizio 2018. Il ritmo sembra quindi essersi consolidato, dopo tre anni di crescita senza soluzione di

continuita.

I mutui residenziali, in particolare, hanno registrato un tasso di crescita ancora superiore al 2%, sebbene pitt moderato, pari a +2,1% a fine 2017
rispetto al +2,6% dei due trimestri centrali dell’anno per lo stock al netto delle sofferenze. In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali
hanno totalizzato 3,9 miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all’anno prima (-2,8%), ma meno di quanto registrato a livello nazionale (-4%). La
frenata del trend, evidenziata a partire dal 2° trimestre 2017, & dovuta soprattutto al calo delle surroghe e sostituzioni, ma anche i nuovi contratti
sono risultati leggermente in riduzione. Questo andamento é correlato con la crescita pitt moderata delle compravendite immobiliari (+5,3% in
Regione nel 4° trimestre 2017, +6,3% il dato nazionale), rispetto alla fase di forte accelerazione evidenziata nel 2016. A livello provinciale gli stock
di mutui sono quasi tutti in crescita intorno al 2%, variando tra il +2,8% di Bologna, gli andamenti poco diversi dalla media regionale di Forli-
Cesena e Ravenna (entrambe +2,3%), Modena, Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza (+2%), rispetto al ritmo pitt moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al

contempo, persiste la debolezza di Ferrara, unica provincia ancora in negativo (-0,8%).

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia positivo tra le imprese emiliano-romagnole - dichiara il Presidente di
Confindustria Emilia-Romagna Pietro Ferrari - a conferma della tendenza positiva di crescita di fine 2017. Prosegue il processo di recupero degli
investimenti, i consumi interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative ottimistiche degli imprenditori lasciano intravedere ulteriori

incrementi di attivita nei prossimi mesi”.

Le prospettive per il primo semestre dell’anno - rilevate da Confindustria Emilia-Romagna con la propria indagine semestrale su 590 imprese
manifatturiere associate, per un totale di 57.000 addetti e circa 20,5 miliardi di euro di fatturato - mostrano buone aspettative per quanto
riguarda produzione, ordini e occupazione, in miglioramento rispetto al clima registrato a meta 2017. Il 44% degli imprenditori intervistati si
aspetta un aumento della produzione nella prima meta del 2018, il 45% una stazionarieta, con un saldo ottimisti-pessimisti di 33 punti, piu alto
di quello registrato a meta 2017 (24 punti). Molto positive le aspettative sulla domanda, totale ed estera: per la prima oltre il 46% delle imprese

intervistate si attende un aumento degli ordini, mentre per gli ordini esteri il 37% li prevede in aumento.
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In Emilia economia in crescita in tutti i settori. Anche
l’edilizia
Posted by Redazione on 16/04/2018 in Economia, Newsletter

Un 2017 caratterizzato da una
- ripresa condivisa da tutti i settori.
' E I'economia dell’Emilia-Romagna
fotografata dall'indagine
congiunturale sul quarto trimestre
e anno 2017, con previsioni 2018
sull’industria manifatturiera,
realizzata in collaborazione tra
Unioncamere e Confindustria
regionale e da Intesa Sanpaolo. Si
conferma la forte vocazione
manifatturiera in cui resta
determinante il ruolo del settore
industriale cresciuto nell’anno del
2,3%.

Importante il contributo del comparto costruzioni, tornato a crescere dopo nove anni di recessione. La
prospettiva, secondo le previsioni di Prometeia, & un 2018 ancora positivo con un incremento del Pil
dell’1,9%, la crescita piu alta tra le regioni italiane.

Tra gli elementi da approfondire, c’é la flessione dell’occupazione dell'industria in senso stretto che, numeri
Istat, ha chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%. Un dato su cui — si legge nellindagine — incidono vari
fattori, dalla difficolta di reperire figure professionali cercate dalle imprese alla progressiva automazione di
alcune fasi del processo produttivo. Se pero si guarda all'intera economia regionale il saldo & positivo, con
una crescita dello 0,3% nell’anno 2017 e la disoccupazione & scesa al 6,5%.

Tornando all’analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione dell'industria, rispetto all’analogo
periodo del 2016, & aumentato del 4,1% con una forte accelerazione riguardo al trimestre precedente e
quello delle vendite del 4,7%.

Allargando I'analisi all'intero anno, il 2017 si & chiuso con una crescita produttiva del 3,2% ben superiore
all'1,5% del 2016, mentre il fatturato e salito del 3,6%, sostenuto dall’'aumento del 4,2% del fatturato estero.
Piu contenuto I'incremento degli ordini(+3,2%). Produzione col segno piu per tutti i settori, con 'aggregato
delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto (+4,5%) a fare da traino. | dati Istat dell’export
2017 attestano una forte accelerazione delle esportazioni dell'industria emiliano-romagnola che sono
ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di euro con un aumento del 6,8%.
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Confindustria, segnali di ripresa in Emilia Romagna

Clima di fiducia positivo tra gli imprenditori, buoni risultati per export,
occupazione e investimenti

| segnali positivi si consolidano e r i
si estendono a un numero
sempre maggiore di imprese.
Pur con la consapevolezza di
alcune criticita ancora da
superare, 'Emilia-Romagna ha
messo in archivio un 2017
caratterizzato da una ripresa
condivisa da tutti i settori.

E questa limmagine che emerge
dall'indagine congiunturale sul
quarto trimestre e anno 2017,

con previsioni 2018
sull'industria manifatturiera, realizzata in collaborazione tra Unioncamere Emilia-Romagna,
Confindustria Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo.

Si conferma la forte vocazione manifatturiera dell'economia regionale in cui resta determinante
il ruolo del settore industriale cresciuto nell'anno del 2,3% e importante il contributo del
comparto costruzioni, tornato a crescere dopo nove anni di recessione.

La prospettiva € per un 2018 con trend positivo, in cui secondo le previsioni di Prometeia,
I'Emilia-Romagna si confermera prima regione italiana per crescita davanti alla Lombardia, con
un incremento del PIL stimato intorno all'1,9 per cento.

Venendo all'analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione dell'industria in senso
stretto, rispetto all’analogo periodo del 2016, € aumentato del 4,1% con una forte accelerazione

riguardo al trimestre precedente e quello delle vendite del 4,7%.

Allargando I'analisi all'intero anno, il 2017 si & chiuso con una crescita produttiva del 3,2% ben
superiore all'1,5% del 2016, mentre il fatturato e salito del 3,6%, sostenuto dall'aumento del 4,2%

del fatturato estero. L'incremento degli ordini & stato pil contenuto (+3,2%).

Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da traino I'ampio aggregato
delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto (+4,5%), la metallurgia e le
lavorazioni metalliche (+4,0%); notevole I'accelerazione anche per I'industria alimentare (+2,6%).
Qualche affanno per la moda

Secondo l'indagine Istat, in Emilia-Romagna, I'occupazione dell'industria in senso stretto ha
chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%, dato su cui incidono vari fattori, dalla difficolta di
reperire figure professionali cercate dalle imprese alla progressiva automazione di alcune fasi
del processo produttivo. Se pero si guarda all'intera economia regionale il saldo & positivo, piu
0,3% nell'anno 2017, e la disoccupazione & scesa al 6,5%.

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell'industria in senso stretto & stato negativo (-1,5%).
Lieve tendenza negativa per le societa di capitale (-0,3%), mentre & piu sensibile il calo delle
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societa di persone (-4,3%) e ditte individuali (-0,9%). Sono soprattutto i comparti della ceramica e
del sistema moda a perdere imprese soprattutto societa di persone: questo significa che il dato
puo essere letto anche positivamente se si associa a rafforzamento delle imprese esistenti.

| dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione delle esportazioni dell'industria
emiliano-romagnola in senso stretto che sono ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di

euro, vale a dire un lieve aumento del 6,8%.

A livello settoriale, il risultato € da attribuire principalmente all'importante industria dei
macchinari e delle apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da metallurgia e prodotti in
metallo (+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno aumentato le vendite dei
prodotti in tutto il mondo, con la sola eccezione dell'Africa. L'export si rivolge per due terzi
allEuropa. Buona quindi I'accelerazione sui mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale. Stessa
tendenza, all'interno (+7,9%) per il mercato Ue (59,6%). In accelerazione le esportazioni verso la
Russia (+14%), e tornano a crescere i mercati asiatici (+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso la
Cina & boom (+20,9%)

Nel 2018, I'economia regionale (secondo gli scenari di previsione di Prometeia) dovrebbe
registrare una crescita reale del 3,3% del valore aggiunto dell'industria in senso stretto, piu
elevata rispetto a quanto prospettato per I'ltalia (+3,1%).

“Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare la differenza non sono tanto
dimensione di impresa o settore di attivita, bensi la capacita di stare sui mercati, investire,
essere all'interno di filiere. Sono le esportazioni e I'accelerazione del ciclo di investimenti a
trainare la crescita dell'economia regionale, mentre i consumi delle famiglie, pur presentando
qualche segnale, faticano ancora. - sottolinea il Vice Presidente di Unioncamere Emilia-
Romagna, Giorgio Tabellini - | dati presentano molte luci di un percorso di crescita, che dalle
imprese driver piu strutturate ha coinvolto poi quelle piu piccole. C'é perd qualche ombra
perché diminuiscono le imprese e cala 'occupazione manifatturiera. Si tratta di un aspetto da
tenere sotto osservazione nei prossimi mesi, per valutare quanto sia dovuto ad aggiustamenti
congiunturali che si ridurranno di fronte al consolidarsi della ripresa, oppure quanto sia I'effetto
di un cambiamento strutturale nel tessuto produttivo regionale”.

Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo I'analisi della Direzione Studi e
Ricerche di Intesa Sanpaolo, ha visto andamenti differenziati per settori e per destinazione dei
finanziamenti. Accanto alla conferma della dinamica positiva dei finanziamenti alle famiglie

consumatrici, i prestiti alle imprese hanno manifestato alcuni segnali di miglioramento.

“Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con tassi d'interesse ancora
straordinariamente bassi e un’offerta distesa, anche alla luce di una crescita economica ormai
consolidata. - commenta Tito Nocentini, direttore regionale di Intesa Sanpaolo - Nel 2017 Intesa
Sanpaolo ha erogato alle imprese emiliano-romagnole 1,7 miliardi di finanziamenti a medio

lungo termine e 1,1 miliardi alle famiglie.”

In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell'industria hanno riportato un balzo del
tasso di crescita a +4,9% a/a (al netto delle sofferenze), una dinamica che non si vedeva da meta
2011, dopo aver evidenziato un dato gia leggermente positivo a settembre. L'andamento
registrato in Regione risulta piu forte rispetto al lieve recupero emerso a livello nazionale ma e
possibile che il ritmo ritorni pit moderato nei mesi successivi. D'altro canto, € proseguito
I'incremento dei finanziamenti a medio-lungo termine destinati agli investimenti in macchine,
attrezzature, mezzi di trasporto. In Emilia Romagna la crescita di tale tipologia di prestiti (+2,4%
a fine 2017) si & avvicinata alla media nazionale (+2,3%), dopo essere stata piu vivace nei
trimestri precedenti. A livello provinciale, il trend dei prestiti per investimenti in macchinari e
rimasto molto differenziato. Le dinamiche piu robuste sono state registrate a Rimini e Modena,
tenendo conto non solo del ritmo di crescita ma anche della sua persistenza. Alcune province
come Bologna, Piacenza, Reggio Emilia e Parma sono apparse in frenata, altre si sono mostrate
continuativamente piu deboli, come Ferrara, Forli-Cesena e Ravenna, che pero a fine 2017 ha

evidenziato un notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie consumatrici che in media
nel 2017 hanno segnato un ritmo dell'1,5%, ma di recente hanno manifestato un lieve
rallentamento al +1,2% di fine 2017 e inizio 2018. Il ritmo sembra quindi essersi consolidato,
dopo tre anni di crescita senza soluzione di continuita. | mutui residenziali, in particolare, hanno
registrato un tasso di crescita ancora superiore al 2%, sebbene pilt moderato, pari a +2,1% a fine
2017 rispetto al +2,6% dei due trimestri centrali dell'anno per lo stock al netto delle sofferenze.
In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali hanno totalizzato 3,9 miliardi nel 2017, in
leggero calo rispetto all'anno prima (-2,8%), ma meno di quanto registrato a livello nazionale (-

GRUPPO INTESA SANPAOLO 19



RASSEGNA WEB ESTENSE.COM Data pubblicazione: 16/04/2018
Link al Sito Web

4%). La frenata del trend, evidenziata a partire dal 2° trimestre 2017, & dovuta soprattutto al calo
delle surroghe e sostituzioni, ma anche i nuovi contratti sono risultati leggermente in riduzione.
Questo andamento & correlato con la crescita pilt moderata delle compravendite immobiliari
(+5,3% in Regione nel 4° trimestre 2017, +6,3% il dato nazionale), rispetto alla fase di forte
accelerazione evidenziata nel 2016. A livello provinciale gli stock di mutui sono quasi tutti in
crescita intorno al 2%, variando tra il +2,8% di Bologna, gli andamenti poco diversi dalla media
regionale di Forli-Cesena e Ravenna (entrambe +2,3%), Modena, Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza
(+2%), rispetto al ritmo piu moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al contempo, persiste la debolezza
di Ferrara, unica provincia ancora in negativo (-0,8%).

Buone notizie per il sistema bancario dellEmilia-Romagna vengono anche degli indicatori di
qualita del credito, tutti in miglioramento. Il ritmo di emersione delle sofferenze delle imprese &
rallentato significativamente nel 4° trimestre 2017, pur restando superiore alla media nazionale.
In dettaglio, il tasso di ingresso in sofferenza delle imprese € sceso a 3,5%, un livello che non si
vedeva da fine 2012, rispetto al 2,9% del dato nazionale. Nel caso delle famiglie consumatrici, il
tasso di ingresso in sofferenza si e ridotto a 1,12% nel 4° trimestre, minimo da meta 2009,
confermandosi sotto la media nazionale (1,21% il dato italiano, significativamente in calo sui
trimestri precedenti). Non solo i flussi, ma anche gli stock di sofferenze sono risultati
ulteriormente in riduzione. In particolare, in Emilia Romagna le sofferenze delle imprese sono
scese a gennaio 2018 al 15% del totale dei prestiti al lordo delle rettifiche di valore, dal massimo
di 17,5% raggiunto ad aprile 2017, restando su valori piu bassi della media nazionale (15,8% a
gennaio 2018).

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia positivo tra le
imprese emiliano-romagnole - dichiara il presidente di Confindustria Emilia-Romagna Pietro
Ferrari - a conferma della tendenza positiva di crescita di fine 2017. Prosegue il processo di
recupero degli investimenti, i consumi interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative
ottimistiche degli imprenditori lasciano intravedere ulteriori incrementi di attivita nei prossimi

mesi”.

Le prospettive per il primo semestre dell'anno - rilevate da Confindustria Emilia-Romagna con la
propria indagine semestrale su 590 imprese manifatturiere associate, per un totale di 57.000
addetti e circa 20,5 miliardi di euro di fatturato - mostrano buone aspettative per quanto
riguarda produzione, ordini e occupazione, in miglioramento rispetto al clima registrato a meta
2017. 11 44% degli imprenditori intervistati si aspetta un aumento della produzione nella prima
meta del 2018, il 45% una stazionarieta, con un saldo ottimisti-pessimisti di 33 punti, piu alto di
quello registrato a meta 2017 (24 punti). Molto positive le aspettative sulla domanda, totale ed
estera: per la prima oltre il 46% delle imprese intervistate si attende un aumento degli ordini,
mentre per gli ordini esteri il 37% li prevede in aumento.

Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si attende un aumento
dell'occupazione, con un saldo ottimisti/pessimisti pari a + 16,5 punti (in aumento rispetto ai
+12,2 punti di meta 2017).

Rispetto ai settori, saldi positivi nelle aspettative nella quasi totalita dei casi, piu evidenti per
chimica, meccanica, tessile e legno, sia per produzione sia per domanda attesa. Aspettative
positive, ma pil caute, nel settore dei mezzi di trasporto.

“Il clima di fiducia delle imprese del’lEmilia-Romagna & migliorato - sottolinea il presidente
regionale degli industriali - grazie a diversi fattori, specie I'espansione a livello mondale, ma ci
sono all'orizzonte instabilita geopolitiche, aumento del protezionismo e incertezze del quadro
politico nazionale che possono incidere negativamente sulla crescita. In questo scenario gli
industriali ribadiscono I'importanza delle infrastrutture strategiche per lo sviluppo, che non
possono essere ostaggio di dispute elettorali o di continue strumentalizzazioni politiche. Penso
al Passante, alla Cispadana, alla Tirreno Brennero e alle altre ben note opere prioritarie. Un altro
punto fondamentale é la semplificazione: occorre sviluppare questa consapevolezza a livello di
apparati amministrativi che ancora oggi sono diffidenti, e il livello decisionale e di Governo deve
porre la semplificazione al primo posto nella sua agenda. Anche la nostra Regione deve
spingere di pil in questa direzione”.

Nei prossimi giorni - conclude Ferrari - € prevista I'approvazione di un disegno di legge
regionale in materia di valutazione d'impatto ambientale che recepisce una normativa nazionale
e comunitaria. Si tratta di un’occasione utile per dare un segnale forte di concrete
semplificazioni per le imprese, che chiedono due cose: rapidita nelle decisioni, certezza dei
tempi e dell'applicazione delle norme e delle procedure”.

s
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In Emilia segnali positivi per l'industria
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| segnali positivi si consolidano e si estendono a un numero sempre maggiore di Persone oltre le cose

imprese. Pur con la consapevolezza di alcune criticita ancora da superare,

I’Emilia-Romagna ha messo in archivio un 2017 caratterizzato da una ripresa N

condivisa da tutti i settori.

E questa l’immagine che emerge dall’indagine congiunturale sul quarto trimestre CGI L FONDATA NEL 1001

e anno 2017, con previsioni 2018 sull’industria manifatturiera, realizzata in CAMERA DEL LAVORO TERRITORIALE
collaborazione tra Unioncamere Emilia-Romagna, Confindustria Emilia-Romagna e REGGIO EMILIA

Intesa Sanpaolo. ™
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Si conferma la forte vocazione manifatturiera dell’economia regionale in cui resta
determinante il ruolo del settore industriale cresciuto nell’anno del 2,3% e
importante il contributo del comparto costruzioni, tornato a crescere dopo nove
anni di recessione.

LINGREDIENTE

DELLA CERAMICA
La prospettiva € per un 2018 con trend positivo, in cui secondo le previsioni di ITALIANA CHE FA
Prometeia, |’Emilia-Romagna si confermera prima regione italiana per crescita LA DIFFERENZA
davanti alla Lombardia, con un incremento del PIL stimato intorno all’1,9 per E LAPRECISIONE

cento. DI ROBERTO.

Venendo all’analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione
dell’industria in senso stretto, rispetto all’analogo periodo del 2016, & aumentato Prenderai cura,
del 4,1% con una forte accelerazione riguardo al trimestre precedente e quello di persona.
delle vendite del 4,7%.

Allargando U’analisi all’intero anno, il 2017 si & chiuso con una crescita produttiva
del 3,2% ben superiore all’1,5% del 2016, mentre il fatturato é salito del 3,6%,
sostenuto dall’aumento del 4,2% del fatturato estero. L’incremento degli ordini &
stato piu contenuto (+3,2%).

Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da traino
I’ampio aggregato delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto
(+4,5%), la metallurgia e le lavorazioni metalliche (+4,0%); notevole
l’accelerazione anche per l’industria alimentare (+2,6%). Qualche affanno per la Noi I'abbig
moda

REGGID EMILIA

Secondo l’indagine Istat, in Emilia-Romagna, ’occupazione dell’industria in senso
stretto ha chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%, dato su cui incidono vari e -
fattori, dalla difficolta di reperire figure professionali cercate dalle imprese alla @‘,22“’“{}""
progressiva automazione di alcune fasi del processo produttivo. Se pero si guarda

all’intera economia regionale il saldo & positivo, piti 0,3% nell’anno 2017, e la ?erfhé Ug!li Smﬂa

disoccupazione & scesa al 6,5%. & una famiglia da ra
1L94% delle ahiith & favore:

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell’industria in senso stretto & stato ded Territorio Reggizna.

negativo (-1,5%). Lieve tendenza negativa per le societa di capitale (-0,3%),
mentre € piu sensibile il calo delle societa di persone (-4,3%) e ditte individuali (-
0,9%). Sono soprattutto i comparti della ceramica e del sistema moda a perdere
imprese soprattutto societa di persone: questo significa che il dato puo essere
letto anche positivamente se si associa a rafforzamento delle imprese esistenti.

lH[l[iJlIIlE

| dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione delle esportazioni CALCOLA LA TUA RATA MA VERD,

dell’industria emiliano-romagnola in senso stretto che sono ammontate a circa 58
miliardi e 508 milioni di euro, vale a dire un lieve aumento del 6,8%.

A livello settoriale, il risultato e da attribuire principalmente all’importante

CAMPAGNAR &Y.\
industria dei macchinari e delle apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da FISCALE 2016

LO SA
metallurgia e prodotti in metallo (+11,4%). AL Taéoszg gg?&

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno aumentato le s
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vendite dei prodotti in tutto il mondo, con la sola eccezione dell’Africa. L’export "MUEM;:;';: RIVOLGITI A NOI
si rivolge per due terzi all’Europa. Buona quindi [’accelerazione sui mercati
europei (+7,9%) per il 65% del totale. Stessa tendenza, all’interno (+7,9%) per il

mercato Ue (59,6%). In accelerazione le esportazioni verso la Russia (+14%), e °
tornano a crescere i mercati asiatici (+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso la e . L

Cina & boom (+20,9%)
S CITYmc COOPE RATION '
Nel 2018, ’economia regionale (secondo gli scenari di previsione di Prometeia) > °0
dovrebbe registrare una crescita reale del 3,3% del valore aggiunto dell’industria
in senso stretto, piu elevata rispetto a quanto prospettato per Ultalia (+3,1%).

“Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare la differenza
non sono tanto dimensione di impresa o settore di attivita, bensi la capacita di
stare sui mercati, investire, essere all’interno di filiere. Sono le esportazioni e
l’accelerazione del ciclo di investimenti a trainare la crescita dell’economia
regionale, mentre i consumi delle famiglie, pur presentando qualche segnale,
faticano ancora. - sottolinea il Vice Presidente di Unioncamere Emilia-Romagna, B © R E A
Giorgio Tabellini - | dati presentano molte luci di un percorso di crescita, che dalle
imprese driver piu strutturate ha coinvolto poi quelle piu piccole. C’é pero qualche
ombra perché diminuiscono le imprese e cala l’occupazione manifatturiera. Si @ . . .
tratta di un aspetto da tenere sotto osservazione nei prossimi mesi, per valutare

quanto sia dovuto ad aggiustamenti congiunturali che si ridurranno di fronte al
consolidarsi della ripresa, oppure quanto sia ’effetto di un cambiamento
strutturale nel tessuto produttivo regionale”.

- Ld B
Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo ’analisi della I'Innovablll
Direzione Studi e Ricerche di Intesa Sanpaolo, ha visto andamenti differenziati per
settori e per destinazione dei finanziamenti. Accanto alla conferma della dinamica el
positiva dei finanziamenti alle famiglie consumatrici, i prestiti alle imprese hanno TANE 810 STR[H A PASTA MADRE
manifestato alcuni segnali di miglioramento.
“Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con tassi % s g g % % g
d’interesse ancora straordinariamente bassi e un’offerta distesa, anche alla luce
di una crescita economica ormai consolidata. - commenta Tito Nocentini, VIALE ISOKZ0 48 - REGEI0 EMILIA
direttore regionale di Intesa Sanpaolo - Nel 2017 Intesa Sanpaolo ha erogato alle

imprese emiliano-romagnole 1,7 miliardi di finanziamenti a medio lungo termine
e 1,1 miliardi alle famiglie.”

In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell’industria hanno
riportato un balzo del tasso di crescita a +4,9% a/a (al netto delle sofferenze),
una dinamica che non si vedeva da meta 2011, dopo aver evidenziato un dato gia
leggermente positivo a settembre. L’andamento registrato in Regione risulta piu
forte rispetto al lieve recupero emerso a livello nazionale ma é possibile che il
ritmo ritorni pit moderato nei mesi successivi. D’altro canto, & proseguito
l’incremento dei finanziamenti a medio-lungo termine destinati agli investimenti
in macchine, attrezzature, mezzi di trasporto. In Emilia Romagna la crescita di
tale tipologia di prestiti (+2,4% a fine 2017) si & avvicinata alla media nazionale
(+2,3%), dopo essere stata piu vivace nei trimestri precedenti. A livello
provinciale, il trend dei prestiti per investimenti in macchinari & rimasto molto
differenziato. Le dinamiche pil robuste sono state registrate a Rimini e Modena,
tenendo conto non solo del ritmo di crescita ma anche della sua persistenza.
Alcune province come Bologna, Piacenza, Reggio Emilia e Parma sono apparse in
frenata, altre si sono mostrate continuativamente piu deboli, come Ferrara, Forli-
Cesena e Ravenna, che pero a fine 2017 ha evidenziato un notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie consumatrici
che in media nel 2017 hanno segnato un ritmo dell’1,5%, ma di recente hanno
manifestato un lieve rallentamento al +1,2% di fine 2017 e inizio 2018. Il ritmo
sembra quindi essersi consolidato, dopo tre anni di crescita senza soluzione di
continuita. | mutui residenziali, in particolare, hanno registrato un tasso di
crescita ancora superiore al 2%, sebbene pit moderato, pari a +2,1% a fine 2017
rispetto al +2,6% dei due trimestri centrali dell’anno per lo stock al netto delle
sofferenze. In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali hanno totalizzato
3,9 miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all’anno prima (-2,8%), ma meno di
quanto registrato a livello nazionale (-4%). La frenata del trend, evidenziata a
partire dal 2° trimestre 2017, é dovuta soprattutto al calo delle surroghe e
sostituzioni, ma anche i nuovi contratti sono risultati leggermente in riduzione.
Questo andamento € correlato con la crescita piu moderata delle compravendite
immobiliari (+5,3% in Regione nel 4° trimestre 2017, +6,3% il dato nazionale),
rispetto alla fase di forte accelerazione evidenziata nel 2016. A livello provinciale
gli stock di mutui sono quasi tutti in crescita intorno al 2%, variando tra il +2,8%
di Bologna, gli andamenti poco diversi dalla media regionale di Forli-Cesena e
Ravenna (entrambe +2,3%), Modena, Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza (+2%),
rispetto al ritmo piu moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al contempo, persiste la
debolezza di Ferrara, unica provincia ancora in negativo (-0,8%).
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Buone notizie per il sistema bancario dell’Emilia-Romagna vengono anche degli
indicatori di qualita del credito, tutti in miglioramento. Il ritmo di emersione delle ; IT }? Arr RI
sofferenze delle imprese é rallentato significativamente nel 4° trimestre 2017, i o
pur restando superiore alla media nazionale. In dettaglio, il tasso di ingresso in
sofferenza delle imprese € sceso a 3,5%, un livello che non si vedeva da fine 2012,
rispetto al 2,9% del dato nazionale. Nel caso delle famiglie consumatrici, il tasso di
ingresso in sofferenza si e ridotto a 1,12% nel 4° trimestre, minimo da meta
2009, confermandosi sotto la media nazionale (1,21% il dato italiano,
significativamente in calo sui trimestri precedenti). Non solo i flussi, ma anche gli
stock di sofferenze sono risultati ulteriormente in riduzione. In particolare, in
Emilia Romagna le sofferenze delle imprese sono scese a gennaio 2018 al 15% del
totale dei prestiti al lordo delle rettifiche di valore, dal massimo di 17,5%
raggiunto ad aprile 2017, restando su valori piu bassi della media nazionale (15,8%
a gennaio 2018).

REGLIO EMILIA

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia positivo
tra le imprese emiliano-romagnole - dichiara il Presidente di Confindustria Emilia-
Romagna Pietro Ferrari - a conferma della tendenza positiva di crescita di fine
2017. Prosegue il processo di recupero degli investimenti, i consumi interni +
mostrano segnali di ripresa: le aspettative ottimistiche degli imprenditori lasciano

intravedere ulteriori incrementi di attivita nei prossimi mesi”.

Le prospettive per il primo semestre dell’anno - rilevate da Confindustria Emilia- SEH'"ZI I“TEEHH“ =
Romagna con la propria indagine semestrale su 590 imprese manifatturiere FEI LE I"FHEEE E I‘E Eﬂ"“""ﬂ
associate, per un totale di 57.000 addetti e circa 20,5 miliardi di euro di
fatturato - mostrano buone aspettative per quanto riguarda produzione, ordini e
occupazione, in miglioramento rispetto al clima registrato a meta 2017. Il 44%

—~—y
degli imprenditori intervistati si aspetta un aumento della produzione nella prima '

meta del 2018, il 45% una stazionarieta, con un saldo ottimisti-pessimisti di 33

punti, piu alto di quello registrato a meta 2017 (24 punti). Molto positive le uarantaClnque

aspettative sulla domanda, totale ed estera: per la prima oltre il 46% delle
imprese intervistate si attende un aumento degli ordini, mentre per gli ordini
esteri il 37% li prevede in aumento.

Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si attende un LARCO GERES, D

aumento dell’occupazione, con un saldo ottimisti/pessimisti pari a + 16,5 punti (in
aumento rispetto ai +12,2 punti di meta 2017).

REGGIO EMILLA

Rispetto ai settori, saldi positivi nelle aspettative nella quasi totalita dei casi, piu
evidenti per chimica, meccanica, tessile e legno, sia per produzione sia per
domanda attesa. Aspettative positive, ma piu caute, nel settore dei mezzi di
trasporto.

“Il clima di fiducia delle imprese dellEmilia-Romagna €& migliorato - sottolinea il
Presidente regionale degli industriali - grazie a diversi fattori, specie |’espansione
a livello mondale, ma ci sono all’orizzonte instabilita geopolitiche, aumento del
protezionismo e incertezze del quadro politico nazionale che possono incidere
negativamente sulla crescita. In questo scenario gli industriali ribadiscono
l’importanza delle infrastrutture strategiche per lo sviluppo, che non possono
essere ostaggio di dispute elettorali o di continue strumentalizzazioni politiche.
Penso al Passante, alla Cispadana, alla Tirreno Brennero e alle altre ben note
opere prioritarie. Un altro punto fondamentale é la semplificazione: occorre
sviluppare questa consapevolezza a livello di apparati amministrativi che ancora
oggi sono diffidenti, e il livello decisionale e di Governo deve porre la
semplificazione al primo posto nella sua agenda. Anche la nostra Regione deve
spingere di piu in questa direzione”.

Nei prossimi giorni - conclude il Presidente Ferrari - € prevista l’approvazione di
un disegno di legge regionale in materia di valutazione d’impatto ambientale che
recepisce una normativa nazionale e comunitaria. Si tratta di un’occasione utile
per dare un segnale forte di concrete semplificazioni per le imprese, che chiedono
due cose: rapidita nelle decisioni, certezza dei tempi e dell’applicazione delle
norme e delle procedure”.

"Tutelare il suolo, evitarne il consumo scellerato, ottimizzare l'uso di quello
adoperato per le produzioni agricole, inserirlo in un virtuoso processo produttivo,
economico e sociale puo essere il primo passo verso una corretta sostenibilita
ambientale”. Lo ha detto il presidente Giorgio Cantelli Forti nella relazione di
inaugurazione del 2110 anno accademico dell'’Accademia Nazionale di Agricoltura
di Bologna. Al centro dell'evento, cui hanno partecipato anche Tullio Del Sette, gia
comandante dell’Arma dei carabinieri, e Adelmo Lusi, comandante dei Cc per la
tutela della salute, la gestione del suolo e la relazione tra cambiamenti climatici e
produzione agroalimentare. "L'agricoltura - ha detto l'economista Stefano Zamagni
- € responsabile del 24% circa delle emissioni derivanti dall'attivita umana. Per
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ridurre l'effetto nocivo sul clima proveniente dalla nostra alimentazione non basta
cambiare il modo di produzione del cibo ma occorre focalizzare l'attenzione su
sistemi alimentari sostenibili".
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ECONOMIA & IMPRESE
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LAVORO

GREEN ECONOMY MODENA REGGIO EMILIA BOLOGNA

Congiuntura, i segnali positivi si
consolidano
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| segnali positivi si consolidano e si estendono a un numero sempre maggiore di imprese. Pur con la
consapevolezza di alcune criticita ancora da superare, 'Emilia-Romagna ha messo in archivio un 2017
caratterizzato da una ripresa condivisa da tutti i settori.

E questa Iimmagine che emerge dallindagine congiunturale sul quarto trimestre e anno 2017, con
previsioni 2018 sull'industria manifatturiera, realizzata in collaborazione tra Unioncamere Emilia-
Romagna, Confindustria Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo.

Si conferma la forte vocazione manifatturiera dell'economia regionale in cui resta determinante il ruolo
del settore industriale cresciuto nell'anno del 2,3% e importante il contributo del comparto costruzioni,
tornato a crescere dopo nove anni di recessione.

La prospettiva & per un 2018 con trend positivo, in cui secondo le previsioni di Prometeia, I'Emilia-
Romagna si confermera prima regione italiana per crescita davanti alla Lombardia, con un incremento
del PIL stimato intorno all'1,9 per cento.

Venendo all'analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione dell'industria in senso stretto,
rispetto all'analogo periodo del 2016, € aumentato del 4,1% con una forte accelerazione riguardo al
trimestre precedente e quello delle vendite del 4,7%.

Allargando l'analisi all'intero anno, il 2017 si € chiuso con una crescita produttiva del 3,2% ben superiore
all"1,5% del 2016, mentre il fatturato e salito del 3,6%, sostenuto dallaumento del 4,2% del fatturato
estero. L'incremento degli ordini & stato piu contenuto (+3,2%).

Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da traino 'ampio aggregato delle
industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto (+4,5%), la metallurgia e le lavorazioni
metalliche (+4,0%); notevole l'accelerazione anche per l'industria alimentare (+2,6%). Qualche affanno
per la moda

Secondo l'indagine Istat, in Emilia-Romagna, I'occupazione dell'industria in senso stretto ha chiuso il
2017 con una flessione del 2,6%, dato su cui incidono vari fattori, dalla difficolta di reperire figure
professionali cercate dalle imprese alla progressiva automazione di alcune fasi del processo produttivo.
Se pero si guarda all'intera economia regionale il saldo & positivo, piu 0,3% nell'anno 2017, e la
disoccupazione & scesa al 6,5%.

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell'industria in senso stretto & stato negativo (-1,5%). Lieve
tendenza negativa per le societa di capitale (-0,3%), mentre e piu sensibile il calo delle societa di
persone (-4,3%) e ditte individuali (-0,9%). Sono soprattutto i comparti della ceramica e del sistema
moda a perdere imprese soprattutto societa di persone: questo significa che il dato pud essere letto
anche positivamente se si associa a rafforzamento delle imprese esistenti.

| dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione delle esportazioni dell'industria emiliano-
romagnola in senso stretto che sono ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di euro, vale a dire un
lieve aumento del 6,8%.

A livello settoriale, il risultato & da attribuire principalmente allimportante industria dei macchinari e
delle apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da metallurgia e prodotti in metallo (+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno aumentato le vendite dei prodotti
in tutto il mondo, con la sola eccezione dell’Africa. L'export si rivolge per due terzi all’'Europa. Buona

quindi I'accelerazione sui mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale. Stessa tendenza, all'interno
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(+7,9%) per il mercato Ue (59,6%). In accelerazione le esportazioni verso la Russia (+14%), e tornano a
crescere i mercati asiatici (+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso la Cina &€ boom (+20,9%)
Nel 2018, I'economia regionale (secondo gli scenari di previsione di Prometeia) dovrebbe registrare una
crescita reale del 3,3% del valore aggiunto dell'industria in senso stretto, piu elevata rispetto a quanto iscriviti privacy

prospettato per I'ltalia (+3,1%).

“Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare la differenza non sono tanto
dimensione di impresa o settore di attivita, bensi la capacita di stare sui mercati, investire, essere
all'interno di filiere. Sono le esportazioni e I'accelerazione del ciclo di investimenti a trainare la crescita
dell’economia regionale, mentre i consumi delle famiglie, pur presentando qualche segnale, faticano
ancora. - sottolinea il Vice Presidente di Unioncamere Emilia-Romagna, Giorgio Tabellini - | dati

TRC

presentano molte luci di un percorso di crescita, che dalle imprese driver piu strutturate ha coinvolto

I’emilia romagna sul 15

poi quelle piu piccole. C'é perd qualche ombra perché diminuiscono le imprese e cala I'occupazione

manifatturiera. Si tratta di un aspetto da tenere sotto osservazione nei prossimi mesi, per valutare

quanto sia dovuto ad aggiustamenti congiunturali che si ridurranno di fronte al consolidarsi della
ripresa, oppure quanto sia I'effetto di un cambiamento strutturale nel tessuto produttivo regionale”.
Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo I'analisi della Direzione Studi e
Ricerche di Intesa Sanpaolo, ha visto andamenti differenziati per settori e per destinazione dei
finanziamenti. Accanto alla conferma della dinamica positiva dei finanziamenti alle famiglie
consumatrici, i prestiti alle imprese hanno manifestato alcuni segnali di miglioramento.

“Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con tassi d'interesse ancora
straordinariamente bassi e un’offerta distesa, anche alla luce di una crescita economica ormai
consolidata. - commenta Tito Nocentini, direttore regionale di Intesa Sanpaolo - Nel 2017 Intesa
Sanpaolo ha erogato alle imprese emiliano-romagnole 1,7 miliardi di finanziamenti a medio lungo
termine e 1,1 miliardi alle famiglie.”

In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell'industria hanno riportato un balzo del tasso
di crescita a +4,9% a/a (al netto delle sofferenze), una dinamica che non si vedeva da meta 2011, dopo
aver evidenziato un dato gia leggermente positivo a settembre. L'andamento registrato in Regione
risulta piu forte rispetto al lieve recupero emerso a livello nazionale ma é possibile che il ritmo ritorni
pil moderato nei mesi successivi. D'altro canto, & proseguito I'incremento dei finanziamenti a medio-
lungo termine destinati agli investimenti in macchine, attrezzature, mezzi di trasporto. In Emilia
Romagna la crescita di tale tipologia di prestiti (+2,4% a fine 2017) si & avvicinata alla media nazionale
(+2,3%), dopo essere stata piu vivace nei trimestri precedenti. A livello provinciale, il trend dei prestiti
per investimenti in macchinari & rimasto molto differenziato. Le dinamiche piu robuste sono state
registrate a Rimini e Modena, tenendo conto non solo del ritmo di crescita ma anche della sua
persistenza. Alcune province come Bologna, Piacenza, Reggio Emilia e Parma sono apparse in frenata,
altre si sono mostrate continuativamente piu deboli, come Ferrara, Forli-Cesena e Ravenna, che pero a
fine 2017 ha evidenziato un notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie consumatrici che in media nel 2017
hanno segnato un ritmo dell'1,5%, ma di recente hanno manifestato un lieve rallentamento al +1,2% di
fine 2017 e inizio 2018. Il ritmo sembra quindi essersi consolidato, dopo tre anni di crescita senza
soluzione di continuita. | mutui residenziali, in particolare, hanno registrato un tasso di crescita ancora
superiore al 2%, sebbene piu moderato, pari a +2,1% a fine 2017 rispetto al +2,6% dei due trimestri
centrali dell'anno per lo stock al netto delle sofferenze. In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui
residenziali hanno totalizzato 3,9 miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all'anno prima (-2,8%), ma
meno di quanto registrato a livello nazionale (-4%). La frenata del trend, evidenziata a partire dal 2°
trimestre 2017, e dovuta soprattutto al calo delle surroghe e sostituzioni, ma anche i nuovi contratti
sono risultati leggermente in riduzione. Questo andamento e correlato con la crescita pit moderata
delle compravendite immobiliari (+5,3% in Regione nel 4° trimestre 2017, +6,3% il dato nazionale),
rispetto alla fase di forte accelerazione evidenziata nel 2016. A livello provinciale gli stock di mutui sono
quasi tutti in crescita intorno al 2%, variando tra il +2,8% di Bologna, gli andamenti poco diversi dalla
media regionale di Forli-Cesena e Ravenna (entrambe +2,3%), Modena, Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza
(+2%), rispetto al ritmo piu moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al contempo, persiste la debolezza di
Ferrara, unica provincia ancora in negativo (-0,8%).

Buone notizie per il sistema bancario dell’'Emilia-Romagna vengono anche degli indicatori di qualita del
credito, tutti in miglioramento. Il ritmo di emersione delle sofferenze delle imprese é rallentato
significativamente nel 4° trimestre 2017, pur restando superiore alla media nazionale. In dettaglio, il
tasso di ingresso in sofferenza delle imprese & sceso a 3,5%, un livello che non si vedeva da fine 2012,
rispetto al 2,9% del dato nazionale. Nel caso delle famiglie consumatrici, il tasso di ingresso in
sofferenza si e ridotto a 1,12% nel 4° trimestre, minimo da meta 2009, confermandosi sotto la media
nazionale (1,21% il dato italiano, significativamente in calo sui trimestri precedenti). Non solo i flussi, ma
anche gli stock di sofferenze sono risultati ulteriormente in riduzione. In particolare, in Emilia Romagna
le sofferenze delle imprese sono scese a gennaio 2018 al 15% del totale dei prestiti al lordo delle
rettifiche di valore, dal massimo di 17,5% raggiunto ad aprile 2017, restando su valori piu bassi della
media nazionale (15,8% a gennaio 2018).

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia positivo tra le imprese

emiliano-romagnole - dichiara il Presidente di Confindustria Emilia-Romagna Pietro Ferrari - a
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conferma della tendenza positiva di crescita di fine 2017. Prosegue il processo di recupero degli
investimenti, i consumi interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative ottimistiche degli imprenditori
lasciano intravedere ulteriori incrementi di attivita nei prossimi mesi”.
Le prospettive per il primo semestre dell’anno - rilevate da Confindustria Emilia-Romagna con la
propria indagine semestrale su 590 imprese manifatturiere associate, per un totale di 57.000 addetti e
circa 20,5 miliardi di euro di fatturato - mostrano buone aspettative per quanto riguarda produzione,
ordini e occupazione, in miglioramento rispetto al clima registrato a meta 2017. Il 44% degli
imprenditori intervistati si aspetta un aumento della produzione nella prima meta del 2018, il 45% una
stazionarieta, con un saldo ottimisti-pessimisti di 33 punti, pit alto di quello registrato a meta 2017 (24
punti). Molto positive le aspettative sulla domanda, totale ed estera: per la prima oltre il 46% delle
imprese intervistate si attende un aumento degli ordini, mentre per gli ordini esteri il 37% li prevede in
aumento.
Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si attende un aumento dell'occupazione,
con un saldo ottimisti/pessimisti pari a + 16,5 punti (in aumento rispetto ai +12,2 punti di meta 2017).
Rispetto ai settori, saldi positivi nelle aspettative nella quasi totalita dei casi, piu evidenti per chimica,
meccanica, tessile e legno, sia per produzione sia per domanda attesa. Aspettative positive, ma piu
caute, nel settore dei mezzi di trasporto.
“Il clima di fiducia delle imprese dell’Emilia-Romagna € migliorato - sottolinea il Presidente regionale
degli industriali - grazie a diversi fattori, specie I'espansione a livello mondale, ma ci sono all'orizzonte
instabilita geopolitiche, aumento del protezionismo e incertezze del quadro politico nazionale che
possono incidere negativamente sulla crescita. In questo scenario gli industriali ribadiscono
importanza delle infrastrutture strategiche per lo sviluppo, che non possono essere ostaggio di dispute
elettorali o di continue strumentalizzazioni politiche. Penso al Passante, alla Cispadana, alla Tirreno
Brennero e alle altre ben note opere prioritarie. Un altro punto fondamentale & la semplificazione:
occorre sviluppare questa consapevolezza a livello di apparati amministrativi che ancora oggi sono
diffidenti, e il livello decisionale e di Governo deve porre la semplificazione al primo posto nella sua
agenda. Anche la nostra Regione deve spingere di piu in questa direzione”.
Nei prossimi giorni - conclude il Presidente Ferrari - e prevista I'approvazione di un disegno di legge
regionale in materia di valutazione d'impatto ambientale che recepisce una normativa nazionale e
comunitaria. Si tratta di un‘occasione utile per dare un segnale forte di concrete semplificazioni per le
imprese, che chiedono due cose: rapidita nelle decisioni, certezza dei tempi e dell'applicazione delle

norme e delle procedure”.
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TODAY Sezioni

Economia

Notizie Cosafarein Citta

Industria, congiuntura favorevole per leimprese. Cresceil credito

Segnali positivi nel settore manifatturiero dall'analisi congiunta di Unioncamere, Isesa San Paolo e Confindustria. A Modena importante balzo in avanti degli investimenti in
macchinari

Redazione

I segnali positivi si consolidano e si estendono a un numero sempre maggiore di imprese. Pur con la consapevolezza di alcune criticita ancora da
superare, ’Emilia-Romagna ha messo in archivio un 2017 caratterizzato da una ripresa condivisa da tutti i settori. E questa 'immagine
che emerge dall’indagine congiunturale sul quarto trimestre e anno 2017, con previsioni 2018 sull’industria manifatturiera, realizzata in

collaborazione tra Unioncamere Emilia-Romagna, Confindustria Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo.

11 volume della produzione dell’industria in senso stretto, rispetto all’analogo periodo del 2016, ¢ aumentato del 4,1% con una forte
accelerazione riguardo al trimestre precedente e quello delle vendite del 4,7%. Allargando I’analisi all’intero anno, il 2017 si & chiuso con una
crescita produttiva del 3,2% ben superiore all’1,5% del 2016, mentre il fatturato ¢ salito del 3,6%, sostenuto dall’aumento del 4,2% del fatturato
estero. L’incremento degli ordini € stato piti contenuto (+3,2%). Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da traino
I’ampio aggregato delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto (+4,5%), la metallurgia e le lavorazioni metalliche (+4,0%);

notevole ’accelerazione anche per I'industria alimentare (+2,6%). Qualche affanno per la moda

Secondo I'indagine Istat, in Emilia-Romagna, I’occupazione dell’industria in senso stretto ha chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%,
dato su cui incidono vari fattori, dalla difficolta di reperire figure professionali cercate dalle imprese alla progressiva automazione di alcune fasi
del processo produttivo. Se pero si guarda all’intera economia regionale il saldo € positivo, pitt 0,3% nell’anno 2017, e la disoccupazione € scesa
al 6,5%.

I dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione delle esportazioni dell’industria emiliano-romagnola in senso stretto che
sono ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di euro, vale a dire un lieve aumento del 6,8%. Nel 2018, ’economia regionale (secondo gli
scenari di previsione di Prometeia) dovrebbe registrare una crescita reale del 3,3% del valore aggiunto dell’industria in senso stretto, piu elevata

rispetto a quanto prospettato per I'Italia (+3,1%).

Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo I’analisi della Direzione Studi e Ricerche di Intesa Sanpaolo, ha visto
andamenti differenziati per settori e per destinazione dei finanziamenti. Accanto alla conferma della dinamica positiva dei finanziamenti alle
famiglie consumatrici, i prestiti alle imprese hanno manifestato alcuni segnali di miglioramento. “Le condizioni di accesso al credito continuano
ad essere favorevoli, con tassi d’interesse ancora straordinariamente bassi e un’offerta distesa, anche alla luce di una crescita economica ormai
consolidata. - commenta Tito Nocentini, direttore regionale di Intesa Sanpaolo - Nel 2017 Intesa Sanpaolo ha erogato alle imprese emiliano-

romagnole 1,7 miliardi di finanziamenti a medio lungo termine e 1,1 miliardi alle famiglie.”

In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell’industria hanno riportato un balzo del tasso di crescita a +4,9% a/a (al netto
delle sofferenze), una dinamica che non si vedeva da meta 2011, dopo aver evidenziato un dato gia leggermente positivo a settembre.
L’andamento registrato in Regione risulta pil forte rispetto al lieve recupero emerso a livello nazionale ma € possibile che il ritmo ritorni pitl
moderato nei mesi successivi. D’altro canto, € proseguito I'incremento dei finanziamenti a medio-lungo termine destinati agli investimenti in
macchine, attrezzature, mezzi di trasporto. In Emilia Romagna la crescita di tale tipologia di prestiti (+2,4% a fine 2017) si é avvicinata alla media
nazionale (+2,3%), dopo essere stata pill vivace nei trimestri precedenti. A livello provinciale, il trend dei prestiti per investimenti in macchinari &
rimasto molto differenziato. Le dinamiche piti robuste sono state registrate a Rimini e Modena (+10,9%), tenendo conto non solo del ritmo di

crescita ma anche della sua persistenza.

GRUPPO INTESA SANPAOLO 28



RASSEGNA WEB MODENATODAY.IT Data pubblicazione: 16/04/2018
Link al Sito Web

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie consumatrici che in media nel 2017 hanno segnato un ritmo
dell’1,5%, ma di recente hanno manifestato un lieve rallentamento al +1,2% di fine 2017 e inizio 2018. Il ritmo sembra quindi essersi consolidato,
dopo tre anni di crescita senza soluzione di continuita. I mutui residenziali, in particolare, hanno registrato un tasso di crescita ancora
superiore al 2%, sebbene pitt moderato, pari a +2,1% a fine 2017 rispetto al +2,6% dei due trimestri centrali dell’anno per lo stock al netto delle
sofferenze. In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali hanno totalizzato 3,9 miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all’anno prima (-
2,8%), ma meno di quanto registrato a livello nazionale (-4%). La frenata del trend, evidenziata a partire dal 2° trimestre 2017, é dovuta
soprattutto al calo delle surroghe e sostituzioni, ma anche i nuovi contratti sono risultati leggermente in riduzione. Questo andamento é
correlato con la crescita pitt moderata delle compravendite immobiliari (+5,3% in Regione nel 4° trimestre 2017, +6,3% il dato nazionale), rispetto
alla fase di forte accelerazione evidenziata nel 2016. A livello provinciale gli stock di mutui sono quasi tutti in crescita intorno al 2%, variando tra
il +2,8% di Bologna, gli andamenti poco diversi dalla media regionale di Forli-Cesena e Ravenna (entrambe +2,3%), Modena, Parma e Rimini
(+2,2%), Piacenza (+2%), rispetto al ritmo pitt moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al contempo, persiste la debolezza di Ferrara, unica provincia

ancora in negativo (-0,8%).

Buone notizie per il sistema bancario dell’Emilia-Romagna vengono anche degli indicatori di qualita del credito, tutti in
miglioramento. Il ritmo di emersione delle sofferenze delle imprese € rallentato significativamente nel 4° trimestre 2017, pur restando
superiore alla media nazionale. In dettaglio, il tasso di ingresso in sofferenza delle imprese € sceso a 3,5%, un livello che non si vedeva da fine
2012, rispetto al 2,9% del dato nazionale. Nel caso delle famiglie consumatrici, il tasso di ingresso in sofferenza si € ridotto a 1,12% nel 4°
trimestre, minimo da meta 2009, confermandosi sotto la media nazionale (1,21% il dato italiano, significativamente in calo sui trimestri
precedenti). Non solo i flussi, ma anche gli stock di sofferenze sono risultati ulteriormente in riduzione. In particolare, in Emilia Romagna le
sofferenze delle imprese sono scese a gennaio 2018 al 15% del totale dei prestiti al lordo delle rettifiche di valore, dal massimo di 17,5% raggiunto

ad aprile 2017, restando su valori piu bassi della media nazionale (15,8% a gennaio 2018).
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I segnali positivi si consolidano e si estendono a un numero sempre maggiore di imprese. Pur
con la consapevolezza di alcune criticita ancora da superare, I'Emilia-Romagna ha messo in
archivio un 2017 caratterizzato da una ripresa condivisa da tutti i settori. E questa I'immagine
che emerge dall’indagine congiunturale sul quarto trimestre e anno 2017, con previsioni 2018
sull'industria manifatturiera, realizzata in collaborazione tra Unioncamere Emilia-Romagna,
Confindustria Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo.

Si conferma la forte vocazione manifatturiera dell’economia regionale in cui resta
determinante il ruolo del settore industriale cresciuto nell’anno del 2,3% e importante il
contributo del comparto costruzioni, tornato a crescere dopo nove anni di recessione.

La prospettiva & per un 2018 con trend positivo, in cui secondo le previsioni di Prometeia,
I’Emilia-Romagna si confermera prima regione italiana per crescita davanti alla Lombardia, con
un incremento del PIL stimato intorno all’1,9 per cento.

Venendo all’analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione dell’industria in senso
stretto, rispetto all’analogo periodo del 2016, &€ aumentato del 4,1% con una forte
accelerazione riguardo al trimestre precedente e quello delle vendite del 4,7%.

Allargando I'analisi all’intero anno, il 2017 si € chiuso con una crescita produttiva del 3,2% ben
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superiore all’1,5% del 2016, mentre il fatturato € salito del 3,6%, sostenuto dall'aumento del
4,2% del fatturato estero. L'incremento degli ordini & stato piu contenuto (+3,2%).

Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da traino I'ampio
aggregato delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di trasporto (+4,5%), la
metallurgia e le lavorazioni metalliche (+4,0%); notevole I'accelerazione anche per l'industria
alimentare (+2,6%). Qualche affanno per la moda

Secondo l'indagine Istat, in Emilia-Romagna, I'occupazione dell'industria in senso stretto ha
chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%, dato su cui incidono vari fattori, dalla difficolta di
reperire figure professionali cercate dalle imprese alla progressiva automazione di alcune fasi
del processo produttivo. Se pero si guarda all'intera economia regionale il saldo & positivo, pil
0,3% nell'anno 2017, e la disoccupazione & scesa al 6,5%.

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell'industria in senso stretto & stato negativo (-
1,5%). Lieve tendenza negativa per le societa di capitale (-0,3%), mentre € piu sensibile il
calo delle societa di persone (-4,3%) e ditte individuali (-0,9%). Sono soprattutto i comparti
della ceramica e del sistema moda a perdere imprese soprattutto societa di persone: questo
significa che il dato puo essere letto anche positivamente se si associa a rafforzamento delle
imprese esistenti.

I dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione delle esportazioni dell'industria
emiliano-romagnola in senso stretto che sono ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di
euro, vale a dire un lieve aumento del 6,8%.

A livello settoriale, il risultato & da attribuire principalmente all‘importante industria dei
macchinari e delle apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da metallurgia e prodotti in
metallo (+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno aumentato le vendite
dei prodotti in tutto il mondo, con la sola eccezione dell’Africa. L'export si rivolge per due terzi
all’Europa. Buona quindi I'accelerazione sui mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale.
Stessa tendenza, all'interno (+7,9%) per il mercato Ue (59,6%). In accelerazione le
esportazioni verso la Russia (+14%), e tornano a crescere i mercati asiatici (+7,1%) e quelli
americani (+6,8%). Verso la Cina & boom (+20,9%)

Nel 2018, I'economia regionale (secondo gli scenari di previsione di Prometeia) dovrebbe
registrare una crescita reale del 3,3% del valore aggiunto dell'industria in senso stretto, piu
elevata rispetto a quanto prospettato per I'Italia (+3,1%).

“0Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare la differenza non sono tanto
dimensione di impresa o settore di attivita, bensi la capacita di stare sui mercati, investire,
essere all'interno di filiere. Sono le esportazioni e I'accelerazione del ciclo di investimenti a
trainare la crescita dell’'economia regionale, mentre i consumi delle famiglie, pur presentando
qualche segnale, faticano ancora. — sottolinea il Vice Presidente di Unioncamere Emilia-
Romagna, Giorgio Tabellini — I dati presentano molte luci di un percorso di crescita, che dalle
imprese driver pil strutturate ha coinvolto poi quelle piu piccole. C'e pero qualche ombra
perché diminuiscono le imprese e cala I'occupazione manifatturiera. Si tratta di un aspetto da
tenere sotto osservazione nei prossimi mesi, per valutare quanto sia dovuto ad
aggiustamenti congiunturali che si ridurranno di fronte al consolidarsi della ripresa, oppure
quanto sia l'effetto di un cambiamento strutturale nel tessuto produttivo regionale”.

Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo I'analisi della Direzione Studi
e Ricerche di Intesa Sanpaolo, ha visto andamenti differenziati per settori e per destinazione
dei finanziamenti. Accanto alla conferma della dinamica positiva dei finanziamenti alle famiglie
consumatrici, i prestiti alle imprese hanno manifestato alcuni segnali di miglioramento.

“Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con tassi d'interesse
ancora straordinariamente bassi e un’offerta distesa, anche alla luce di una crescita
economica ormai consolidata. - commenta Tito Nocentini, direttore regionale di Intesa
Sanpaolo - Nel 2017 Intesa Sanpaolo ha erogato alle imprese emiliano-romagnole 1,7
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miliardi di finanziamenti a medio lungo termine e 1,1 miliardi alle famiglie.”

In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dellindustria hanno riportato un balzo
del tasso di crescita a +4,9% a/a (al netto delle sofferenze), una dinamica che non si vedeva
da meta 2011, dopo aver evidenziato un dato gia leggermente positivo a settembre.
L'andamento registrato in Regione risulta piu forte rispetto al lieve recupero emerso a livello
nazionale ma & possibile che il ritmo ritorni pit moderato nei mesi successivi. D'altro canto, &
proseguito l'incremento dei finanziamenti a medio-lungo termine destinati agli investimenti in
macchine, attrezzature, mezzi di trasporto. In Emilia Romagna la crescita di tale tipologia di
prestiti (+2,4% a fine 2017) si & avvicinata alla media nazionale (+2,3%), dopo essere stata
piu vivace nei trimestri precedenti. A livello provinciale, il trend dei prestiti per investimenti in
macchinari € rimasto molto differenziato. Le dinamiche piu robuste sono state registrate a
Rimini e Modena, tenendo conto non solo del ritmo di crescita ma anche della sua
persistenza. Alcune province come Bologna, Piacenza, Reggio Emilia e Parma sono apparse in
frenata, altre si sono mostrate continuativamente pil deboli, come Ferrara, Forli-Cesena e
Ravenna, che pero a fine 2017 ha evidenziato un notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie consumatrici che in media
nel 2017 hanno segnato un ritmo dell’1,5%, ma di recente hanno manifestato un lieve
rallentamento al +1,2% di fine 2017 e inizio 2018. Il ritmo sembra quindi essersi consolidato,
dopo tre anni di crescita senza soluzione di continuita. I mutui residenziali, in particolare,
hanno registrato un tasso di crescita ancora superiore al 2%, sebbene piu moderato, pari a
+2,1% a fine 2017 rispetto al +2,6% dei due trimestri centrali dell’anno per lo stock al netto
delle sofferenze. In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali hanno totalizzato 3,9
miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all’anno prima (-2,8%), ma meno di quanto
registrato a livello nazionale (-4%). La frenata del trend, evidenziata a partire dal 2° trimestre
2017, & dovuta soprattutto al calo delle surroghe e sostituzioni, ma anche i nuovi contratti
sono risultati leggermente in riduzione. Questo andamento ¢ correlato con la crescita piu
moderata delle compravendite immobiliari (+5,3% in Regione nel 4° trimestre 2017, +6,3%
il dato nazionale), rispetto alla fase di forte accelerazione evidenziata nel 2016. A livello
provinciale gli stock di mutui sono quasi tutti in crescita intorno al 2%, variando tra il +2,8%
di Bologna, gli andamenti poco diversi dalla media regionale di Forli-Cesena e Ravenna
(entrambe +2,3%), Modena, Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza (+2%), rispetto al ritmo piu
moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al contempo, persiste la debolezza di Ferrara, unica
provincia ancora in negativo (-0,8%).

Buone notizie per il sistema bancario dell’'Emilia-Romagna vengono anche degli indicatori di
qualita del credito, tutti in miglioramento. Il ritmo di emersione delle sofferenze delle imprese
¢ rallentato significativamente nel 4° trimestre 2017, pur restando superiore alla media
nazionale. In dettaglio, il tasso di ingresso in sofferenza delle imprese € sceso a 3,5%, un
livello che non si vedeva da fine 2012, rispetto al 2,9% del dato nazionale. Nel caso delle
famiglie consumatrici, il tasso di ingresso in sofferenza si & ridotto a 1,12% nel 4° trimestre,
minimo da meta 2009, confermandosi sotto la media nazionale (1,21% il dato italiano,
significativamente in calo sui trimestri precedenti). Non solo i flussi, ma anche gli stock di
sofferenze sono risultati ulteriormente in riduzione. In particolare, in Emilia Romagna le
sofferenze delle imprese sono scese a gennaio 2018 al 15% del totale dei prestiti al lordo
delle rettifiche di valore, dal massimo di 17,5% raggiunto ad aprile 2017, restando su valori
pill bassi della media nazionale (15,8% a gennaio 2018).

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia positivo tra le
imprese emiliano-romagnole - dichiara il Presidente di Confindustria Emilia-Romagna Pietro
Ferrari — a conferma della tendenza positiva di crescita di fine 2017. Prosegue il processo di
recupero degli investimenti, i consumi interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative
ottimistiche degli imprenditori lasciano intravedere ulteriori incrementi di attivita nei prossimi

mesi”.

Le prospettive per il primo semestre dell’anno - rilevate da Confindustria Emilia-Romagna con
la propria indagine semestrale su 590 imprese manifatturiere associate, per un totale di
57.000 addetti e circa 20,5 miliardi di euro di fatturato - mostrano buone aspettative per
quanto riguarda produzione, ordini e occupazione, in miglioramento rispetto al clima
registrato a meta 2017. Il 44% degli imprenditori intervistati si aspetta un aumento della
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produzione nella prima meta del 2018, il 45% una stazionarieta, con un saldo ottimisti-
pessimisti di 33 punti, pil alto di quello registrato a meta 2017 (24 punti). Molto positive le
aspettative sulla domanda, totale ed estera: per la prima oltre il 46% delle imprese
intervistate si attende un aumento degli ordini, mentre per gli ordini esteri il 37% li prevede in
aumento.

Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si attende un aumento
dell'occupazione, con un saldo ottimisti/pessimisti pari a + 16,5 punti (in aumento rispetto ai
+12,2 punti di meta 2017).

Rispetto ai settori, saldi positivi nelle aspettative nella quasi totalita dei casi, pit evidenti per
chimica, meccanica, tessile e legno, sia per produzione sia per domanda attesa. Aspettative
positive, ma piu caute, nel settore dei mezzi di trasporto.

Il clima di fiducia delle imprese dell’Emilia-Romagna € migliorato - sottolinea il Presidente
regionale degli industriali — grazie a diversi fattori, specie I'espansione a livello mondale, ma ci
sono all’orizzonte instabilita geopolitiche, aumento del protezionismo e incertezze del quadro
politico nazionale che possono incidere negativamente sulla crescita. In questo scenario gli
industriali ribadiscono I'importanza delle infrastrutture strategiche per lo sviluppo, che non
possono essere ostaggio di dispute elettorali o di continue strumentalizzazioni politiche.
Penso al Passante, alla Cispadana, alla Tirreno Brennero e alle altre ben note opere prioritarie.
Un altro punto fondamentale € la semplificazione: occorre sviluppare questa consapevolezza
a livello di apparati amministrativi che ancora oggi sono diffidenti, e il livello decisionale e di
Governo deve porre la semplificazione al primo posto nella sua agenda. Anche la nostra
Regione deve spingere di pill in questa direzione”.

Nei prossimi giorni — conclude il Presidente Ferrari — & prevista I'approvazione di un disegno di
legge regionale in materia di valutazione d'impatto ambientale che recepisce una normativa
nazionale e comunitaria. Si tratta di un’occasione utile per dare un segnale forte di concrete
semplificazioni per le imprese, che chiedono due cose: rapidita nelle decisioni, certezza dei
tempi e dell’applicazione delle norme e delle procedure”.

Forli: il Capo dello Stato e il presidente Palestra sotto il cielo al Campus San Lazzaro di
Bonaccini ricorda Roberto Ruffilli Reggio: al via cinque mesi di attivita gratuite e
aperte a tutti

ARTICOLI CORRELATI ALTRO DALL'AUTORE

Regione Regione Regione y
Agroalimentare, a Vinitaly presentato Trasporto pubblico, Nuova Unica In A1, per tre notti consecutive,
un progetto dell'Universita di Modena Emilia Romagna: Federconsumatori chiusa I'entrata della stazione di
e Reggio per migliorare i processi di chiede tariffe adeguate Parma
filiera
CHI SIAMO SEGUICI
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Provincia, in programma 18 nuove
assunzioni per potenziare

16 APRILE 2018 viabilita e scuole

I segnali positivi si consolidano e si estendono a un numero sempre maggiore
di imprese. Pur con la consapevolezza di alcune criticita ancora da superare,
I’Emilia-Romagna ha messo in archivio un 2017 caratterizzato da una ripresa
condivisa da tutti i settori. E questa 'immagine che emerge dall’indagine
congiunturale sul quarto trimestre e anno 2017, con previsioni 2018
sull’industria manifatturiera, realizzata in collaborazione tra Unioncamere
Emilia-Romagna, Confindustria Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo. Si
conferma la forte vocazione manifatturiera dell’economia regionale in cui resta
determinante il ruolo del settore industriale cresciuto nell’anno del 2,3% e
importante il contributo del comparto costruzioni, tornato a crescere dopo nove
anni di recessione. Pistola in pugno lo sorprendono
E nel sonno e lo aggrediscono,
La prospettiva € per un 2018 con trend positivo, in cui secondo le previsioni di
Prometeia, ’Emilia-Romagna si confermera prima regione italiana per crescita

davanti alla Lombardia, con un incremento del PIL stimato intorno all’1,9 per

Venendo all’analisi del quarto trimestre 2017, il volume

della produzione dell’industria in senso stretto, rispetto all’analogo periodo

del 2016, € aumentato del 4,1% con una forte accelerazione riguardo al

trimestre precedente e quello delle vendite del 4,7%.
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Allargando I’analisi all’intero anno, il 2017 si e chiuso con una crescita
produttiva del 3,2% ben superiore all’1,5% del 2016, mentre il fatturato e
salito del 3,6%, sostenuto dall’aumento del 4,2% del fatturato estero.
L’incremento degli ordini é stato piti contenuto (+3,2%).

Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da traino
I’ampio aggregato delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi di
trasporto (+4,5%), la metallurgia e le lavorazioni metalliche (+4,0%); notevole
I’accelerazione anche per I’industria alimentare (+2,6%). Qualche affanno per la
moda

Secondo I’indagine Istat, in Emilia-Romagna, I’occupazione dell’industria in
senso stretto ha chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%, dato su cui incidono
vari fattori, dalla difficolta di reperire figure professionali cercate dalle imprese
alla progressiva automazione di alcune fasi del processo produttivo. Se pero si
guarda all’intera economia regionale il saldo € positivo, pit 0,3% nell’anno
2017, e la disoccupazione e scesa al 6,5%.

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell’industria in senso stretto e

stato negativo (-1,5%). Lieve tendenza negativa per le societa di capitale (-
0,3%), mentre € piu sensibile il calo delle societa di persone (-4,3%) e ditte @
individuali (-0,9%). Sono soprattutto i comparti della ceramica e del sistema

moda a perdere imprese soprattutto societa di persone: questo significa che il

dato puo essere letto anche positivamente se si associa a rafforzamento delle

imprese esistenti.

I dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione

delle esportazioni dell’industria emiliano-romagnola in senso stretto che sono
ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di euro, vale a dire un lieve
aumento del 6,8%.

A livello settoriale, il risultato e da attribuire principalmente all’importante
industria dei macchinari e delle apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da
metallurgia e prodotti in metallo (+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno
aumentato le vendite dei prodotti in tutto il mondo, con la sola eccezione
dell’Africa. L’export si rivolge per due terzi all’Europa. Buona quindi
I’accelerazione sui mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale. Stessa
tendenza, all’interno (+7,9%) per il mercato Ue (59,6%). In accelerazione le
esportazioni verso la Russia (+14%), e tornano a crescere i mercati asiatici
(+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso la Cina € boom (+20,9%)

Nel 2018, I’economia regionale (secondo gli scenari di previsione

di Prometeia) dovrebbe registrare una crescita reale del 3,3% del valore
aggiunto dell’industria in senso stretto, piu elevata rispetto a quanto
prospettato per I'Italia (+3,1%).

“Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare la differenza
non sono tanto dimensione di impresa o settore di attivita, bensi la capacita di
stare sui mercati, investire, essere all’interno di filiere. Sono le esportazioni e
I’accelerazione del ciclo di investimenti a trainare la crescita dell’economia
regionale, mentre i consumi delle famiglie, pur presentando qualche segnale,
faticano ancora. — sottolinea il Vice Presidente di Unioncamere Emilia-
Romagna, Giorgio Tabellini - I dati presentano molte luci di un percorso di
crescita, che dalle imprese driver piu strutturate ha coinvolto poi quelle pili
piccole. C’¢ pero qualche ombra perché diminuiscono le imprese e cala
loccupazione manifatturiera. Si tratta di un aspetto da tenere sotto osservazione
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nei prossimi mesi, per valutare quanto sia dovuto ad aggiustamenti congiunturali
che si ridurranno di fronte al consolidarsi della ripresa, oppure quanto sia ’effetto
di un cambiamento strutturale nel tessuto produttivo regionale”.

Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo I’analisi
della Direzione Studi e Ricerche di Intesa Sanpaolo, ha visto andamenti
differenziati per settori e per destinazione dei finanziamenti. Accanto alla
conferma della dinamica positiva dei finanziamenti alle famiglie consumatrici, i
prestiti alle imprese hanno manifestato alcuni segnali di miglioramento.

“Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con tassi
d’interesse ancora straordinariamente bassi e un’offerta distesa, anche alla luce
di una crescita economica ormai consolidata. — commenta Tito

Nocentini, direttore regionale di Intesa Sanpaolo — Nel 2017 Intesa
Sanpaolo ha erogato alle imprese emiliano-romagnole 1,7

miliardi di finanziamenti a medio lungo termine e 1,1 miliardi alle famiglie.”

In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell’industria hanno
riportato un balzo del tasso di crescita a +4,9% a/a (al netto delle sofferenze),
una dinamica che non si vedeva da meta 2011, dopo aver evidenziato un dato
gia leggermente positivo a settembre. L’andamento registrato in Regione
risulta piu forte rispetto al lieve recupero emerso a livello nazionale ma e
possibile che il ritmo ritorni pitt moderato nei mesi successivi. D’altro canto, &
proseguito I’incremento dei finanziamenti a medio-lungo termine destinati agli
investimenti in macchine, attrezzature, mezzi di trasporto. In Emilia Romagna
la crescita di tale tipologia di prestiti (+2,4% a fine 2017) si & avvicinata alla
media nazionale (+2,3%), dopo essere stata pili vivace nei trimestri precedenti.
A livello provinciale, il trend dei prestiti per investimenti in macchinari e
rimasto molto differenziato. Le dinamiche piti robuste sono state registrate a
Rimini e Modena, tenendo conto non solo del ritmo di crescita ma anche della
sua persistenza. Alcune province come Bologna, Piacenza, Reggio Emilia e
Parma sono apparse in frenata, altre si sono mostrate continuativamente pit
deboli, come Ferrara, Forli-Cesena e Ravenna, che pero a fine 2017 ha
evidenziato un notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie
consumatrici che in media nel 2017 hanno segnato un ritmo dell’1,5%, ma di
recente hanno manifestato un lieve rallentamento al +1,2% di fine 2017 e inizio
2018. Il ritmo sembra quindi essersi consolidato, dopo tre anni di crescita senza
soluzione di continuita. I mutui residenziali, in particolare, hanno registrato un
tasso di crescita ancora superiore al 2%, sebbene pitt moderato, paria +2,1% a
fine 2017 rispetto al +2,6% dei due trimestri centrali dell’anno per lo stock al
netto delle sofferenze. In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali
hanno totalizzato 3,9 miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all’anno prima
(-2,8%), ma meno di quanto registrato a livello nazionale (-4%). La frenata del
trend, evidenziata a partire dal 2° trimestre 2017, e dovuta soprattutto al calo
delle surroghe e sostituzioni, ma anche i nuovi contratti sono risultati
leggermente in riduzione. Questo andamento é correlato con la crescita pit
moderata delle compravendite immobiliari (+5,3% in Regione nel 4° trimestre
2017, +6,3% il dato nazionale), rispetto alla fase di forte accelerazione
evidenziata nel 2016. A livello provinciale gli stock di mutui sono quasi tutti in
crescita intorno al 2%, variando tra il +2,8% di Bologna, gli andamenti poco
diversi dalla media regionale di Forli-Cesena e Ravenna (entrambe +2,3%),
Modena, Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza (+2%), rispetto al ritmo piu
moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al contempo, persiste la debolezza di
Ferrara, unica provincia ancora in negativo (-0,8%).

Buone notizie per il sistema bancario dell’Emilia-Romagna vengono anche
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degli indicatori di qualita del credito, tutti in miglioramento. Il ritmo di
emersione delle sofferenze delle imprese é rallentato significativamente nel 4°
trimestre 2017, pur restando superiore alla media nazionale. In dettaglio, il
tasso di ingresso in sofferenza delle imprese € sceso a 3,5%, un livello che non
si vedeva da fine 2012, rispetto al 2,9% del dato nazionale. Nel caso delle
famiglie consumatrici, il tasso di ingresso in sofferenza si e ridotto a 1,12% nel
4° trimestre, minimo da meta 2009, confermandosi sotto la media nazionale
(1,21% il dato italiano, significativamente in calo sui trimestri precedenti). Non
solo i flussi, ma anche gli stock di sofferenze sono risultati ulteriormente in
riduzione. In particolare, in Emilia Romagna le sofferenze delle imprese sono
scese a gennaio 2018 al 15% del totale dei prestiti al lordo delle rettifiche di
valore, dal massimo di 17,5% raggiunto ad aprile 2017, restando su valori piu
bassi della media nazionale (15,8% a gennaio 2018).

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia positivo
tra le imprese emiliano-romagnole — dichiara il Presidente di Confindustria
Emilia-Romagna Pietro Ferrari — a conferma della tendenza positiva di
crescita di fine 2017. Prosegue il processo di recupero degli investimenti, i consumi
interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative ottimistiche degli imprenditori
lasciano intravedere ulteriori incrementi di attivita nei prossimi mesi”.

Le prospettive per il primo semestre dell’anno - rilevate da Confindustria
Emilia-Romagna con la propria indagine semestrale su 590 imprese
manifatturiere associate, per un totale di 57.000 addetti e circa 20,5 miliardi di
euro di fatturato — mostrano buone aspettative per quanto riguarda produzione,
ordini e occupazione, in miglioramento rispetto al clima registrato a meta 2017.
11 44% degli imprenditori intervistati si aspetta un aumento

della produzione nella prima meta del 2018, il 45% una stazionarieta, con un
saldo ottimisti-pessimisti di 33 punti, pitu alto di quello registrato a meta 2017
(24 punti). Molto positive le aspettative sulla domanda, totale ed estera: per la
prima oltre il 46% delle imprese intervistate si attende un aumento degli ordini,
mentre per gli ordini esteri il 37% li prevede in aumento.

Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si attende un
aumento dell’occupazione, con un saldo ottimisti/pessimisti pari a + 16,5 punti
(in aumento rispetto ai +12,2 punti di meta 2017).

Rispetto ai settori, saldi positivi nelle aspettative nella quasi totalita dei casi,
piu evidenti per chimica, meccanica, tessile e legno, sia per produzione sia per
domanda attesa. Aspettative positive, ma pit caute, nel settore dei mezzi di
trasporto.

“Il clima di fiducia delle imprese dell’Emilia-Romagna é migliorato — sottolinea
il Presidente regionale degli industriali — grazie a diversi fattori, specie
Pespansione a livello mondale, ma ci sono all’orizzonte instabilita geopolitiche,
aumento del protezionismo e incertezze del quadro politico nazionale che possono
incidere negativamente sulla crescita. In questo scenario gli industriali
ribadiscono 'importanza delle infrastrutture strategiche per lo sviluppo, che non
possono essere ostaggio di dispute elettorali o di continue strumentalizzazioni
politiche. Penso al Passante, alla Cispadana, alla Tirreno Brennero e alle altre
ben note opere prioritarie. Un altro punto fondamentale é la semplificazione:
occorre sviluppare questa consapevolezza a livello di apparati amministrativi che
ancora oggi sono diffidenti, e il livello decisionale e di Governo deve porre la
semplificazione al primo posto nella sua agenda. Anche la nostra Regione deve
spingere di piit in questa direzione”.

Nei prossimi giorni — conclude il Presidente Ferrari — e prevista ’approvazione
di un disegno di legge regionale in materia di valutazione d’impatto ambientale
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che recepisce una normativa nazionale e comunitaria. Si tratta di un’occasione
utile per dare un segnale forte di concrete semplificazioni per le imprese, che
chiedono due cose: rapidita nelle decisioni, certezza dei tempi e dell’applicazione
delle norme e delle procedure”.
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I segnali positivi si consolidano e si estendono a un numero sempre
maggiore di imprese. Pur con la consapevolezza di alcune criticita ancora
da superare, 'Emilia-Romagna ha messo in archivio un 2017 caratterizzato
da una ripresa condivisa da tutti i settori.

E questa I'immagine che emerge dall'indagine congiunturale sul quarto
trimestre e anno 2017, con previsioni 2018 sull'industria manifatturiera,
realizzata in collaborazione tra Unioncamere Emilia-Romagna,
Confindustria Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo.

Si conferma la forte vocazione manifatturiera dell'economia regionale in
cui resta determinante il ruolo del settore industriale cresciuto nell'anno
del 2,3% e importante il contributo del comparto costruzioni, tornato a
crescere dopo nove anni di recessione. La prospettiva € per un 2018 con
trend positivo, in cui secondo le previsioni di Prometeia, 'Emilia-
Romagna si confermera prima regione italiana per crescita davanti alla
Lombardia, con un incremento del PIL stimato intorno all'1,9 per cento.

Venendo all'analisi del quarto trimestre 2017, il volume della produzione
dell'industria in senso stretto, rispetto all'analogo periodo del 2016, &
aumentato del 4,1% con una forte accelerazione riguardo al trimestre
precedente e quello delle vendite del 4,7%. Allargando I'analisi all'intero
anno, il 2017 si & chiuso con una crescita produttiva del 3,2% ben superiore
all'1,5% del 2016, mentre il fatturato e salito del 3,6%, sostenuto dall'aumento
del 4,2% del fatturato estero. L'incremento degli ordini é stato piu
contenuto (+3,2%).

Tutti i settori hanno registrato un aumento della produzione: a fare da
traino 'ampio aggregato delle industrie meccaniche, elettriche e dei mezzi
di trasporto (+4,5%), la metallurgia e le lavorazioni metalliche (+4,0%);
notevole l'accelerazione anche per I'industria alimentare (+2,6%). Qualche
affanno per la moda
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Secondo l'indagine Istat, in Emilia-Romagna, 'occupazione dell'industria
in senso stretto ha chiuso il 2017 con una flessione del 2,6%, dato su cui
incidono vari fattori, dalla difficolta di reperire figure professionali cercate
dalle imprese alla progressiva automazione di alcune fasi del processo
produttivo. Se pero si guarda all'intera economia regionale il saldo
positivo, pil1 0,3% nell'anno 2017, e la disoccupazione é scesa al 6,5%.

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell'industria in senso stretto
stato negativo (-1,5%). Lieve tendenza negativa per le societa di capitale (-
0,3%), mentre & piu sensibile il calo delle societa di persone (-4,3%) e ditte
individuali (-0,9%). Sono soprattutto i comparti della ceramica e del
sistema moda a perdere imprese soprattutto societa di persone: questo
significa che il dato puo essere letto anche positivamente se si associa a
rafforzamento delle imprese esistenti.

I dati Istat dell'export 2017 attestano una forte accelerazione delle
esportazioni dell'industria emiliano-romagnola in senso stretto che sono
ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di euro, vale a dire un lieve
aumento del 6,8%. A livello settoriale, il risultato & da attribuire
principalmente all'importante industria dei macchinari e delle
apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da metallurgia e prodotti in
metallo (+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole hanno
aumentato le vendite dei prodotti in tutto il mondo, con la sola eccezione
dell'Africa. L'export si rivolge per due terzi all'Europa. Buona quindi
I'accelerazione sui mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale. Stessa
tendenza, all'interno (+7,9%) per il mercato Ue (59,6%). In accelerazione le
esportazioni verso la Russia (+14%), e tornano a crescere i mercati asiatici
(+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso la Cina &€ boom (+20,9%)

Nel 2018, 'economia regionale (secondo gli scenari di previsione di
Prometeia) dovrebbe registrare una crescita reale del 3,3% del valore
aggiunto dell'industria in senso stretto, piu elevata rispetto a quanto
prospettato per I'ltalia (+3,1%).

“Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare la
differenza non sono tanto dimensione di impresa o settore di attivita,
bensi la capacita di stare sui mercati, investire, essere all'interno di filiere.
Sono le esportazioni e I'accelerazione del ciclo di investimenti a trainare la
crescita dell'economia regionale, mentre i consumi delle famiglie, pur
presentando qualche segnale, faticano ancora. — sottolinea il Vice
Presidente di Unioncamere Emilia-Romagna, Giorgio Tabellini — I dati
presentano molte luci di un percorso di crescita, che dalle imprese driver
piu strutturate ha coinvolto poi quelle piti piccole. C’é pero qualche ombra
perché diminuiscono le imprese e cala I'occupazione manifatturiera. Si
tratta di un aspetto da tenere sotto osservazione nei prossimi mesi, per
valutare quanto sia dovuto ad aggiustamenti congiunturali che si
ridurranno di fronte al consolidarsi della ripresa, oppure quanto sia
T'effetto di un cambiamento strutturale nel tessuto produttivo regionale”.

Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna, secondo l'analisi
della Direzione Studi e Ricerche di Intesa Sanpaolo, ha visto andamenti
differenziati per settori e per destinazione dei finanziamenti. Accanto alla
conferma della dinamica positiva dei finanziamenti alle famiglie
consumatrici, i prestiti alle imprese hanno manifestato alcuni segnali di
miglioramento.

“Le condizioni di accesso al credito continuano ad essere favorevoli, con
tassi d'interesse ancora straordinariamente bassi e un’offerta distesa,
anche alla luce di una crescita economica ormai consolidata. — commenta
Tito Nocentini, direttore regionale di Intesa Sanpaolo — Nel 2017 Intesa
Sanpaolo ha erogato alle imprese emiliano-romagnole 1,7 miliardi di
finanziamenti a medio lungo termine e 1,1 miliardi alle famiglie.”
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In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle imprese dell'industria hanno
riportato un balzo del tasso di crescita a +4,9% a/a (al netto delle
sofferenze), una dinamica che non si vedeva da meta 2011, dopo aver
evidenziato un dato gia leggermente positivo a settembre. L'andamento
registrato in Regione risulta piu forte rispetto al lieve recupero emerso a
livello nazionale ma é possibile che il ritmo ritorni pii moderato nei mesi
successivi.

D'altro canto, & proseguito l'incremento dei finanziamenti a medio-lungo
termine destinati agli investimenti in macchine, attrezzature, mezzi di
trasporto. In Emilia Romagna la crescita di tale tipologia di prestiti (+2,4% a
fine 2017) si & avvicinata alla media nazionale (+2,3%), dopo essere stata pill
vivace nei trimestri precedenti. A livello provinciale, il trend dei prestiti
per investimenti in macchinari é rimasto molto differenziato. Le
dinamiche piu robuste sono state registrate a Rimini e Modena, tenendo
conto non solo del ritmo di crescita ma anche della sua persistenza.
Alcune province come Bologna, Piacenza (-5,4%), Reggio Emilia e Parma
sono apparse in frenata, altre si sono mostrate continuativamente piu
deboli, come Ferrara, Forli-Cesena e Ravenna, che pero a fine 2017 ha
evidenziato un notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle famiglie
consumatrici che in media nel 2017 hanno segnato un ritmo dell'l,5%, ma di
recente hanno manifestato un lieve rallentamento al +1,2% di fine 2017 e
inizio 2018. Il ritmo sembra quindi essersi consolidato, dopo tre anni di
crescita senza soluzione di continuita. I mutui residenziali, in particolare,
hanno registrato un tasso di crescita ancora superiore al 2%, sebbene piu
moderato, pari a +2,1% a fine 2017 rispetto al +2,6% dei due trimestri centrali
dell'anno per lo stock al netto delle sofferenze.

In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali hanno totalizzato
3,9 miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all'anno prima (-2,8%), ma
meno di quanto registrato a livello nazionale (-4%). La frenata del trend,
evidenziata a partire dal 2° trimestre 2017, € dovuta soprattutto al calo delle
surroghe e sostituzioni, ma anche i nuovi contratti sono risultati
leggermente in riduzione. Questo andamento & correlato con la crescita
pit moderata delle compravendite immobiliari (+5,3% in Regione nel 4°
trimestre 2017, +6,3% il dato nazionale), rispetto alla fase di forte
accelerazione evidenziata nel 2016.

A livello provinciale gli stock di mutui sono quasi tutti in crescita intorno
al 2%, variando tra il +2,8% di Bologna, gli andamenti poco diversi dalla
media regionale di Forli-Cesena e Ravenna (entrambe +2,3%), Modena,
Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza (+2%), rispetto al ritmo pili moderato di
Reggio Emilia (+1,4%). Al contempo, persiste la debolezza di Ferrara, unica
provincia ancora in negativo (-0,8%).

Buone notizie per il sistema bancario dell'Emilia-Romagna vengono anche
degli indicatori di qualita del credito, tutti in miglioramento. Il ritmo di
emersione delle sofferenze delle imprese € rallentato significativamente
nel 4° trimestre 2017, pur restando superiore alla media nazionale. In
dettaglio, il tasso di ingresso in sofferenza delle imprese € sceso a 3,5%, un
livello che non si vedeva da fine 2012, rispetto al 2,9% del dato nazionale.
Nel caso delle famiglie consumatrici, il tasso di ingresso in sofferenza si e
ridotto a 1,12% nel 4° trimestre, minimo da meta 2009, confermandosi sotto
la media nazionale (1,21% il dato italiano, significativamente in calo sui
trimestri precedenti).

Non solo i flussi, ma anche gli stock di sofferenze sono risultati
ulteriormente in riduzione. In particolare, in Emilia Romagna le sofferenze
delle imprese sono scese a gennaio 2018 al 15% del totale dei prestiti al
lordo delle rettifiche di valore, dal massimo di 17,5% raggiunto ad aprile
2017, restando su valori piu bassi della media nazionale (15,8% a gennaio
2018).

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di fiducia
positivo tra le imprese emiliano-romagnole — dichiara il Presidente di
Confindustria Emilia-Romagna Pietro Ferrari — a conferma della tendenza
positiva di crescita di fine 2017. Prosegue il processo di recupero degli
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investimenti, i consumi interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative
ottimistiche degli imprenditori lasciano intravedere ulteriori incrementi
di attivita nei prossimi mesi".

Le prospettive per il primo semestre dell'anno - rilevate da Confindustria
Emilia-Romagna con la propria indagine semestrale su 590 imprese
manifatturiere associate, per un totale di 57.000 addetti e circa 20,5
miliardi di euro di fatturato — mostrano buone aspettative per quanto
riguarda produzione, ordini e occupazione, in miglioramento rispetto al
clima registrato a meta 2017. Il 44% degli imprenditori intervistati si
aspetta un aumento della produzione nella prima meta del 2018, il 45% una
stazionarieta, con un saldo ottimisti-pessimisti di 33 punti, piu alto di
quello registrato a meta 2017 (24 punti). Molto positive le aspettative sulla
domanda, totale ed estera: per la prima oltre il 46% delle imprese
intervistate si attende un aumento degli ordini, mentre per gli ordini esteri
il 37% li prevede in aumento.

Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si attende un
aumento dell'occupazione, con un saldo ottimisti/pessimisti pari a + 16,5
punti (in aumento rispetto ai +12,2 punti di meta 2017). Rispetto ai settori,
saldi positivi nelle aspettative nella quasi totalita dei casi, piu evidenti per
chimica, meccanica, tessile e legno, sia per produzione sia per domanda
attesa. Aspettative positive, ma piu caute, nel settore dei mezzi di
trasporto.

“Il clima di fiducia delle imprese dell’Emilia-Romagna é migliorato —
sottolinea il Presidente regionale degli industriali — grazie a diversi fattori,
specie I'espansione a livello mondale, ma ci sono all’'orizzonte instabilita
geopolitiche, aumento del protezionismo e incertezze del quadro politico
nazionale che possono incidere negativamente sulla crescita. In questo
scenario gli industriali ribadiscono I'importanza delle infrastrutture
strategiche per lo sviluppo, che non possono essere ostaggio di dispute
elettorali o di continue strumentalizzazioni politiche. Penso al Passante,
alla Cispadana, alla Tirreno Brennero e alle altre ben note opere prioritarie.
Un altro punto fondamentale é la semplificazione: occorre sviluppare
questa consapevolezza a livello di apparati amministrativi che ancora oggi
sono diffidenti, e il livello decisionale e di Governo deve porre la
semplificazione al primo posto nella sua agenda. Anche la nostra Regione
deve spingere di piti in questa direzione”.

Nei prossimi giorni — conclude il Presidente Ferrari — € prevista
I'approvazione di un disegno di legge regionale in materia di valutazione
d'impatto ambientale che recepisce una normativa nazionale e
comunitaria. Si tratta di un’occasione utile per dare un segnale forte di
concrete semplificazioni per le imprese, che chiedono due cose: rapidita
nelle decisioni, certezza dei tempi e dell'applicazione delle norme e delle
procedure”.
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Tra le province dove é Forte il prestito alle imprese
dell'industria e con un aumento anche di quello alle famiglie.
Questi i dati che da vicino riguardano il territorio riminese emersi
dall'indagine congiunturale sul quarto trimestre e anno 2017,
con previsioni 2018 sull'industria manifatturiera, realizzata in
collaborazione tra Unioncamere Emilia-Romagna, Confindustria
Emilia-Romagna e Intesa Sanpaolo.

Dai dati emergono segnali positivi si consolidano e si
estendono a un numero sempre maggiore di imprese: 'Emilia-
Romagna ha messo in archivio un 2017 caratterizzato da una
ripresa condivisa da tutti i settori. Il settore industriale cresciuto
nell’'anno del 2,3%, con il contributo del comparto costruzioni,
tornato a crescere dopo nove anni di recessione.

La prospettiva & per un 2018 con trend positivo, in cui secondo le
previsioni di Prometeia, 'Emilia-Romagna si confermera prima
regione italiana per crescita davanti alla Lombardia, con un
incremento del PIL stimato intorno all'1,9 per cento.

Alcuni dati nel dettaglio

Venendo all'analisi del quarto trimestre 2017, il volume

della produzione dell’industria in senso stretto, rispetto
all'analogo periodo del 2016, & aumentato del 4,1% con una
forte accelerazione riguardo al trimestre precedente e quello
delle vendite del 4,7%. Allargando l'analisi all'intero anno, il 2017 si
¢ chiuso con una crescita produttiva del 3,2% ben superiore
all'1,5% del 2016, mentre il fatturato é salito del 3,6%, sostenuto
dallaumento del 4,2% del fatturato estero. L'incremento

degli ordini ¢ stato piu contenuto (+3,2%).

A fare da traino l'ampio aggregato delle industrie meccaniche,
elettriche e dei mezzi di trasporto (+4,5%), la metallurgia e le
lavorazioni metalliche (+4,0%); notevole 'accelerazione anche per
l'industria alimentare (+2,6%). Qualche affanno per la moda

Secondo l'indagine Istat, in Emilia-Romagna,
loccupazione dell'industria in senso stretto ha chiuso il 2017 con
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una flessione del 2,6%, se pero si guarda all'intera economia
regionale il saldo e positivo, pit 0,3% nell'anno 2017, e la Confindustria: congiuntura in
disoccupazione ¢ scesa al 6,5%. crescita e nuovi ingressi di balneari

Nel 2017, il saldo fra iscrizioni e cessazioni dell'industria in
senso stretto e stato negativo (-1,5%). Lieve tendenza negativa
per le societa di capitale (-0,3%), mentre € piu sensibile il calo
delle societa di persone (-4,3%) e ditte individuali (-0,9%). Sono
soprattutto i comparti della ceramica e del sistema moda a
perdere imprese soprattutto societa di persone: questo significa
che il dato puo essere letto anche positivamente se si associa a
rafforzamento delle imprese esistenti.

| dati Istat dell’export 2017 attestano una forte accelerazione
delle esportazioni dell'industria emiliano-romagnola in senso
stretto che sono ammontate a circa 58 miliardi e 508 milioni di
euro, vale a dire un lieve aumento del 6,8%. A livello settoriale, il
risultato € da attribuire principalmente all'importante industria dei
macchinari e delle apparecchiature (+30,3 per cento), seguito da
metallurgia e prodotti in metallo (+11,4%).

Riguardo ai mercati di sbocco, le imprese emiliano-romagnole
hanno aumentato le vendite dei prodotti in tutto il mondo, con la
sola eccezione dell'Africa. L'export si rivolge per due terzi
all'Europa. Buoni i mercati europei (+7,9%) per il 65% del totale. In
accelerazione le esportazioni verso la Russia (+14%), e tornano a
crescere i mercati asiatici (+7,1%) e quelli americani (+6,8%). Verso
la Cina & boom (+20,9%). Nel 2018, 'economia

regionale, secondo gli scenari di previsione, dovrebbe registrare
una crescita reale del 3,3%.

“Oggi nel manifatturiero possiamo cogliere segnali positivi. A fare
la differenza non sono tanto dimensione di impresa o settore di
attivita, bensi la capacita di stare sui mercati, investire, essere
all'interno di filiere. Sono le esportazioni e ['accelerazione del ciclo
di investimenti a trainare la crescita dell'economia regionale,
mentre i consumi delle famiglie, pur presentando qualche
segnale, faticano ancora. —sottolinea il Vice Presidente di
Unioncamere Emilia-Romagna, Giorgio Tabellini - / dati
presentano molte luci di un percorso di crescita, che dalle
imprese driver pit strutturate ha coinvolto poi quelle pit piccole.
C'é pero qualche ombra perché diminuiscono le imprese e cala
l'occupazione manifatturiera. Si tratta di un aspetto da tenere
sotto osservazione nei prossimi mesi, per valutare quanto sia
dovuto ad aggiustamenti congiunturali che si ridurranno di fronte
al consolidarsi della ripresa, oppure quanto sia l'effetto di un
cambiamento strutturale nel tessuto produttivo regionale”.

Anche a fine 2017 il credito bancario in Emilia-Romagna,
secondo l'analisi della Direzione Studi e Ricerche di Intesa
Sanpaolo, ha visto andamenti differenziati per settori e per
destinazione dei finanziamenti. Accanto alla conferma della
dinamica positiva dei finanziamenti alle famiglie consumatrici, i
prestiti alle imprese hanno manifestato alcuni segnali di
miglioramento. In particolare, a dicembre 2017 i prestiti alle
imprese dell'industria hanno riportato un balzo del tasso di
crescita a +4,9% a/a (al netto delle sofferenze), una dinamica che
non si vedeva da meta 2011, dopo aver evidenziato un dato gia
leggermente positivo a settembre. L'andamento registrato in
Regione risulta piu forte rispetto al lieve recupero emerso a livello
nazionale ma é possibile che il ritmo ritorni pit moderato nei mesi
successivi. D'altro canto, € proseguito l'incremento dei
finanziamenti a medio-lungo termine destinati agli investimenti in
macchine, attrezzature, mezzi di trasporto. In Emilia Romagna la
crescita di tale tipologia di prestiti (+2,4% a fine 2017) si &
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avvicinata alla media nazionale (+2,3%), dopo essere stata piu
vivace nei trimestri precedenti. A livello provinciale, il trend dei
prestiti per investimenti in macchinari & rimasto molto
differenziato. Le dinamiche pil robuste sono state registrate a
Rimini e Modena, tenendo conto non solo del ritmo di crescita
ma anche della sua persistenza. Alcune province come Bologna,
Piacenza, Reggio Emilia e Parma sono apparse in frenata, altre si
sono mostrate continuativamente pit deboli, come Ferrara, Forli-
Cesena e Ravenna, che pero a fine 2017 ha evidenziato un
notevole rimbalzo.

Una crescita robusta continua a caratterizzare i prestiti alle
famiglie consumatrici che in media nel 2017 hanno segnato un
ritmo dell'1,5%, ma di recente hanno manifestato un lieve
rallentamento al +1,2% di fine 2017 e inizio 2018. Il ritmo sembra
quindi essersi consolidato, dopo tre anni di crescita senza
soluzione di continuita. | mutui residenziali, in particolare, hanno
registrato un tasso di crescita ancora superiore al 2%, sebbene
pill moderato, paria +2,1% a fine 2017 rispetto al +2,6% dei due
trimestri centrali dell'anno per lo stock al netto delle sofferenze.
In Emilia-Romagna i flussi lordi di mutui residenziali hanno
totalizzato 3,9 miliardi nel 2017, in leggero calo rispetto all'anno
prima (-2,8%), ma meno di quanto registrato a livello nazionale (-
4%). La frenata del trend, evidenziata a partire dal 2° trimestre
2017, € dovuta soprattutto al calo delle surroghe e sostituzioni,
ma anche i nuovi contratti sono risultati leggermente in riduzione.
Questo andamento é correlato con la crescita pit moderata delle
compravendite immobiliari (+5,3% in Regione nel 4° trimestre
2017, +6,3% il dato nazionale), rispetto alla fase di forte
accelerazione evidenziata nel 2016. A livello provinciale gli stock di
mutui sono quasi tutti in crescita intorno al 2%, variando tra il
+2,8% di Bologna, gli andamenti poco diversi dalla media
regionale di Forli-Cesena e Ravenna (entrambe +2,3%), Modena,
Parma e Rimini (+2,2%), Piacenza (+2%), rispetto al ritmo piu
moderato di Reggio Emilia (+1,4%). Al contempo, persiste la
debolezza di Ferrara, unica provincia ancora in negativo (-0,8%).

Buone notizie per il sistema bancario dell'Emilia-Romagna
vengono anche degli indicatori di qualita del credito, tuttiin
miglioramento. Il ritmo di emersione delle sofferenze delle
imprese é rallentato significativamente nel 4° trimestre 2017, pur
restando superiore alla media nazionale. In dettaglio, il tasso di
ingresso in sofferenza delle imprese & sceso a 3,5%, un livello che
non si vedeva da fine 2012, rispetto al 2,9% del dato nazionale.
Nel caso delle famiglie consumatrici, il tasso di ingresso in
sofferenza si e ridotto a 1,12% nel 4° trimestre, minimo da meta
2009, confermandosi sotto la media nazionale (1,21% il dato
italiano, significativamente in calo sui trimestri precedenti). Non
solo i flussi, ma anche gli stock di sofferenze sono risultati
ulteriormente in riduzione. In particolare, in Emilia Romagna le
sofferenze delle imprese sono scese a gennaio 2018 al 15% del
totale dei prestiti al lordo delle rettifiche di valore, dal massimo di
17,5% raggiunto ad aprile 2017, restando su valori piu bassi della
media nazionale (15,8% a gennaio 2018).

“Le previsioni per il primo semestre del 2018 mostrano un clima di
fiducia positivo tra le imprese emiliano-romagnole — dichiara

il Presidente di Confindustria Emilia-Romagna Pietro

Ferrari — a conferma della tendenza positiva di crescita di fine
2017. Prosegue il processo di recupero degli investimenti, i
consumi interni mostrano segnali di ripresa: le aspettative
ottimistiche degli imprenditori lasciano intravedere ulteriori
incrementi di attivita nei prossimi mesi".

Le prospettive per il primo semestre dell’anno - rilevate da
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Confindustria Emilia-Romagna con la propria indagine semestrale
su 590 imprese manifatturiere associate, per un totale di 57.000
addetti e circa 20,5 miliardi di euro di fatturato — mostrano buone
aspettative per quanto riguarda produzione, ordini e
occupazione, in miglioramento rispetto al clima registrato a meta
2017. 11 44% degli imprenditori intervistati si aspetta un aumento
della produzione nella prima meta del 2018, il 45% una
stazionarieta, con un saldo ottimisti-pessimisti di 33 punti, piu alto
di quello registrato a meta 2017 (24 punti). Molto positive le
aspettative sulla domanda, totale ed estera: per la prima oltre il
46% delle imprese intervistate si attende un aumento degli ordini,
mentre per gli ordini esteri il 37% li prevede in aumento.

Sul fronte del mercato del lavoro quasi un imprenditore su 4 si
attende un aumento dell'occupazione, con un saldo
ottimisti/pessimisti pari a + 16,5 punti (in aumento rispetto ai +12,2
punti di meta 2017).

Simona Mulazzani

Contatta la Redazione di Newsrimini tramite redazione@newsrimini.it o su Twitter @newsrimini
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